
 

非银金融行业研究周报：中信

证券配股融资 280亿 2021年

净利润高增 54% 
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市场回顾： 

自 2022 年 1 月 10 日至 2022 年 1 月 14 日收盘，非银金融板块下跌

3.11%，沪深 300 指数下跌 2.42%，非银金融板块跑输沪深 300 指数

0.69pct。从板块排名来看，与其他板块相比，在申万 28 个板块中位列第

20 位。从 PB 估值来看，非银金融行业下降至 1.46 倍水平。 

子板块周涨跌幅分别为，证券-3.00%，保险-3.69%，多元金融 0.00%。 

股价涨幅前五名分别中原证券、国盛金控、华林证券、申万宏源、东

北证券。 

股价跌幅后五名分别国联证券、广发证券、湘财股份、哈投股份、越

秀金控。 

每周一谈： 

280 亿成券商史上最大配股融资 

1 月 13 日，中信证券公布配股发行公告，配股募集资金总额不超过

280 亿元，这是证券行业史上最大的一次配股融资。其中，A 股配股募集

资金金额不超过 230.65 亿元，H 股募集资金总额不超过 49.35 亿元。A 股

价格为 14.43 元/股，H 股为 17.67 港元/股；AH 股均为每 10 股配售 1.5

股。 

从募资用途来看，资本中介业务占据绝大部分。中信证券此次配股募
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集资金净额拟全部用于发展资本中介业务（不超过 190 亿元）、增加对子公

司的投入（不超过 50 亿元）、加强信息系统建设（不超过 30 亿元）以及

补充其他营运资金。 

中信证券在资本中介业务上建立了较强竞争优势。公司的资本中介业

务规模处于行业领先地位，收益互换、股权衍生品等创新型资本中介业务

已成为公司重要的业务增长点。 

资本中介业务是资本消耗型业务，业务规模和盈利能力依赖于较为稳

定的长期资金供。中信证券拟通过此次配股募集资金增加对资本中介业务

的投入，更好满足各项风控指标要求，保障资本中介业务规模的合理增长。 

配股是券商做大做强的重要基础力量。在以注册制迅速推进的资本市

场大改革的背景之下，券商以配股方式作为募资手段的也日益常见。2021

年以来，共有 7 家券商公布了配股方案。其中，东吴证券、红塔证券和华

安证券已经完成配股，共募资 200.06 亿元。 

中信证券 2021 年净利润创历史新高 

2022 年 1 月 12 日，中信证券公布了上市券商首份 2021 年度业绩快

报。其中，2021 年实现营业收入 765.7 亿元，同比增长 40.80%，实现归

属于母公司股东的净利润 229.79 亿元，同比增长 54.2%，创出历史新高。 

中信证券的营收和归母净利润近年来稳步提升，2021 年净利润增速超

过 50%。 
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2021 年其投资银行、资产管理等各项业务有所增长。其中，2021 年

中信证券 A 股股票 IPO 主承销金额和家数分别为 849.56 亿元和 68 个，位

列行业第一。去年上半年，公司资管业务产生营收 63.60 亿元，同比增加

55.88%，增势显著。 

投资策略及重点推荐：我们认为券商板块将呈现震荡向上走势。中信

证券业绩高增，配股助力重资产业务发展。叠加全面注册制预期，2022 年

业务量与效率预计将双提升。我们建议投资者关注东方财富、东方证券等

财富管理转型标的和中信证券、广发证券等头部券商标的。 

风险提示：资本市场监管加强的风险；市场竞争加剧的风险；疫情控

制不及预期。 
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