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满落幕 政策端推动家电内销

需求反弹 
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摘要： 

CES2022 参展规模下降，家电创新品类集中在黑电和清洁电器： 

2022CES 共有 2300 多家厂商参展，参展人数超过 4 万名，人数大幅

少于因疫情原因而线上举办的 CES2021。从参展品类来看，黑电显示、清

洁电器和智能家居参展的创新品类较多，白电、小家电相对较少。我们认

为随着中国家电企业出海的趋势加速，将会有越来越多出海战略的中国品

牌在 CES 展会上亮相。 

工信部及发改委发布利好政策，家电内销需求有望反弹：工信部发布

《关于加快现代轻工产业体系建设的指导意见（征求意见稿）》，推动家电

行业的核心技术突破、产品创新升级、数字化转型以及促进绿色家电消费。

国家发改委发布《关于做好近期促进消费工作的通知》，对于家电板块的影

响包括：（1）家电线上销售占比进一步提升；（2）绿色智能家电下乡活动

推动绿色照明、小家电、低能耗家电市场渗透率提升；（3）白电、黑电等

品类受益于更新换代需求内销反弹；（4）厨电、白电、黑电等品类受益于

房地产市场边际回暖，保障性租赁住房带来增量需求。政策端持续释放利

好，家电内销需求有望反弹。 

海尔智家拟 H 股配售，深度绑定高管利益：海尔智家审议通过配售新

H 股的议案，通过广范围绑定，使得整体利益更加趋于一致，有助于实现

公司长期治理的改善，体现出集团、附属公司高管以及长期投资人对于公

司未来发展的信心。本次配售将助力公司海外业务扩充，提升经营效率，
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同时在国内外疫情仍旧不稳定的情况下，加大海外产能投入，分散产能风

险，保证供应链的安全，从而提升全球综合运营能力，保障在海外布局的

领先地位。 

投资建议：：CES2022 创新家电品类发布，黑电投影仪、清洁电器、

智能家居等领域关注度较高；政策端不断释放鼓励政策，家电内需反弹确

定性较高。个股方面推荐扩品类+扩渠道共同推进且受益于三四线小家电需

求增长的苏泊尔；受益于贸易战缓和，内销表现较好，海外订单平稳，利

润率有望进一步恢复的新宝股份；渠道覆盖广度大，品类齐全的美的集团；

高端化多品牌领先布局效率优化的海尔智家；中央空调稳健发展，家空及

冰洗贡献业绩弹性的海信家电；清洁电器龙头科沃斯；龙头地位稳固，新

品类开拓第二增长曲线的厨电龙头老板电器；激光显示技术龙头海信视像。 

风险提示：支持政策实际落地进展不及预期、内外销需求反弹不及预

期、原材料价格上涨、汇率波动等风险。 
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