
 

工程服务行业跟踪点评：基建

发力预期升温 稳增长行情有

望持续演绎 
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18 日央行表态“把货币政策工具箱开得再大一些”，近两周政府部门

在财政领域和货币领域的表态和相关动作形成对稳增长政策将持续加码的

预期，预期财政政策和货币政策将形成合力推动以基建为主的有效投资扩

大，进而带来工程服务行业需求复苏。稳增长预期持续增强下，看好工程

服务龙头企业，维持工程服务行业“强于大市”评级。 

政策预期不断升温，稳增长有决心。财政领域，1 月 10 日国常会上李

克强总理提及“加快推进‘十四五’规划《纲要》确定的 102 项重大工程

项目和专项规划重点项目实施”、“对列入规划、条件具备的项目要简化

相关手续，特别是前期已论证多年的重大水利项目要推动抓紧实施”、“按

照资金跟着项目走的要求，尽快将去年四季度发行的 1.2 万亿元地方政府

专项债券资金落到具体项目”等表述，类似积极表态在 1 月 18 日国家发改

委新闻发布会上被再次提及，财政资金向实物工作量的转化效率有望增强。

货币领域，1 月 18 日，国新办金融统计数据新闻发布会上，央行副行长刘

国强谈及货币政策对稳增长的落实时表示，“在经济下行压力根本缓解之

前，进要服务于稳，不利于稳的政策不出台，有利于稳的政策多出台，做

到以进促稳”，要求货币政策充足发力（“把货币政策工具箱开得再大一

些，保持总量稳定，避免信贷塌方”）、精准发力、靠前发力，同时本周降

息时间和幅度都略超市场预期，显示货币政策的“求进”已在跟进配合。 

预期财政政策、货币政策将形成合力，推动基建工程项目持续落地。

据中信证券研究部宏观团队测算，12 月当月基建投资两年平均复合增速为
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4.0%，较前值-0.9%大幅上升，并预期一季度基建投资增速或达到 7%以上，

建筑行业需求复苏可期。 

建筑企业四季度新签合同额大多同比增长。参考部分已披露四季度新

签合同额情况的建筑企业的数据，四季度新签合同额同比增速分别为：鸿

路钢构 15.3%、四川路桥 255%、中国建筑 10.9%、中国中铁 0.9%（其中

新签基建合同同增 9.9%）、中国能建 66.6%、隧道股份 6.3%、中国铁建

7.7%、中国电建单 11 月份 17.2%。若跟踪月度新签合同额情况，以中国

建筑为代表，12 月房屋建筑/基础设施新签建筑业务合同额分别同比增长

78.5%/9.3%，较 11 月加速 69.9/3.6pcts。 

国企改革催化国资背景建筑企业估值提升。2022 年为国企改革三年行

动方案收官之年，1 月 17 日国务院国企改革领导小组办公室布置年度任务

时提出“中央企业要把加快专业化整合作为 2022 年的工作重点”、“推

进更多国有持股超过 50%的上市公司引进积极股东持股 5%以上，推动更

多企业探索实施差异化管控”、“强化激励，用好用足三年行动方案中国

有控股上市公司股权激励，完善企业内部分配机制”，改革持续推进有望

推动部分国央企建筑企业治理效能改善，催化估值提升。 

风险因素：基建投资不及预期风险；宏观经济大幅波动风险；上市公

司订单低于预期风险。 

投资策略。近两周政府部门在财政领域和货币领域的表态和相关动作

形成对稳增长政策将持续加码的预期，预计财政政策和货币政策将形成合
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力，推动以基建为主的有效投资扩大。稳增长预期持续增强下，看好工程

服务龙头企业，推荐低估值龙头中国建筑、中国中铁、鸿路钢构、东珠生

态，建议关注中国交建、中国电建、中国能建、精工钢构、志特新材、山

东路桥、中国化学、华设集团、中天精装、四川路桥。维持工程服务行业

“强于大市”评级。 
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