
 

计算机行业点评：2025 年数字

化转型目标确立 多重景气因

素驱动金融 IT 持续上行 
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事件：1 月 20 日，根据证券时报报道，银保监会制定的《关于银行业

保险业数字化转型的指导意见》近日正式向银保监局及银行保险机构下发。

《指导意见》包括总体要求、战略规划与组织流程建设、业务经营管理数

字化、数据能力建设、科技能力建设、风险防范、组织保障和监督管理等

七部分内容，共三十条。 

2025 年数字化转型目标确立，全方面赋能银行业保险业经营管理体系。

1）总体规划来看，《指导意见》提出的工作目标是，到 2025 年，银行业

保险业数字化转型取得明显成效。2）其中，金融产品和服务方式、金融创

新、个性化产品及服务得到重点表述。数字化金融产品和服务方式广泛普

及，基于数据资产和数字化技术的金融创新有序实践，个性化、差异化、

定制化产品和服务开发能力明显增强，金融服务质量和效率显著提高。数

字化经营管理体系基本建成，数据治理更加健全，科技能力大幅提升，网

络安全、数据安全和风险管理水平全面提升。之前银行 IT 及保险 IT 主要在

核心体系方面持续建设，我们认为此次《指导意见》有利于银行业及保险

业在数字化管理、数字化产品、数字化服务方面补齐相对短板，其经营管

理体系有望实现数字化的全面赋能。3）结合行业信创、数字人民币等加速

推广态势，我们预计金融 IT 有望在多重景气因素下持续上行，相关领军公

司有望核心受益。 

DCEP 自 2019 年提升至国家战略高度，落地进程不断超预期。1）2014

年央行成立法定数字货币专门研究小组，进行初期技术储备、知识积累。



 

 - 3 - 

“DCEP”由时任央行行长的周小川在 2018 年 3 月首次提出，DC 为数字

货币（DigitalCurrency）；EP 为电子支付（ElectronicPayment）；2）2019

年 8 月，央行召开 2019 年下半年工作电视会议，指出下半年要加快推进

法定数字货币（DC/EP）研发步伐，推进进度开始明显加快。3）2020 年

4 月，DC/EP 先行在深圳、苏州、雄安、成都等进行封闭试点测试。除四

大国有商业银行外，三大电信运营商也共同参与试点。2020 年 7 月，美团、

B 站、支付宝、字节跳动等相继传出与中国人民银行数字货币研究所建立

“战略合作伙伴关系”。2021 年 1-2 月，上海、深圳、苏州、北京等地开

启数字人民币试点。2021 年 12 月，2022 年中国人民银行工作会议指出，

要稳妥有序推进数字人民币研发试点，强化了数字货币发展的顶层支持。4）

2022 年 1 月 4 日，数字人民币 APP 首次在应用市场公开上架，试点城市

个人用户可下载、开通、使用。据《消费日报》报道，2022 年冬奥会将推

动数字人民币在更多场景试点应用，目前已顺利落地 35.5 万个场景，实现

交通出行、餐饮住宿、购物消费等七类场景全覆盖。 

信创仍是国家级战略，行业信创 2022 年或迎规模化元年。1）2021

年 9 月以来，虽中美关系出现一定缓和，但相关摩擦仍在持续，信创战略

地位预计不会改变。2）落地节奏上，党政信创于 2020 年开始进入规模化

落地阶段，当前在下沉市场预计仍有较大空间；行业信创或于 2022 年迎

来规模化落地元年，金融、电信领域已率先启动。3）空间上，根据海比研

究院《2021 年中国信创生态报告》，2020 年中国信创生态市场规模为 1617

亿元，预计未来五年 CAGR 可达 37.4%，2025 年将接近 8000 亿元。 
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投资标的： 

银行 IT：宇信科技、京北方、长亮科技、高伟达、科蓝软件、南天信

息等保险 IT：中科软、新致软件等 

其他细分领军：新国都、新开普、新大陆、广电运通、拉卡拉、风险

提示：系统推进不及预期、细分公司受益程度不及预期、宏观经济下行风

险 
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