
 

建筑材料行业2021年1-12月

行业数据点评：地产继续探底 

关注稳增长预期强化 
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稳增长预期强化，基建投资有望明显改善根据国家统计局公布的数据，

2021 年 1-12 月，全国固定资产投资（不含农户）为 54.45 万亿元，同比

增长 4.9%，增速较 1-11 月下降 0.3 个百分点，高于上年同期 2 个百分点；

较 2019 年增长 8%，两年平均增长 3.9%。2021 年 12 月单月固定资产投

资环比（季调）增长 0.22%。2021 年 1-12 月，基础设施建设投资（全口

径）同比增长 0.21%，增速较 1-11 月份提升 0.38 个 pct；基础设施建设

投资（不含电力）同比增长 0.4%，增速较 1-11 月下降 0.1 个百分点。电

力、热力、燃气及水的生产和供应业投资同比增长 1.1%，交通运输、仓储

和邮政业投资累计同比增长 1.6%，水利、环境和公共设施管理业投资累计

同比下降 1.2%。 

1 月 18 日，国家发改委 1 月新闻发布会中表示，2021 年 1-12 月，

新开工的重点项目累计 28.78 万个，比 1-11 月份增加 3.68 万个；新开工

项目计划总投资同比增长 3.3%，比 1-11 月份加快 0.6 个百分点。同时，

部分 2022 年专项债券额度已经提前下达地方，各地正在陆续组织发行，

此外，2021 年发行的专项债券还有相当一部分资金结转到 2022 年使用。

要求各地积极推动专项债券资金尽快形成实物工作量，抓紧落实征地拆迁、

市政配套等建设条件，推动新开工项目及时开工建设。在“稳增长”背景

下，发力基建投资是扩大有效投资的重要抓手。2021Q4 加速发行以及

2022 年提前下达的专项债、重大项目储备充分，2022Q1 基建投资增速有

望出现强势回暖。 
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12 月房地产基本面继续探底，竣工端仍具韧性 2021 年 1-12 月，全

国房地产开发投资 14.76 万亿元，同比增长 4.4%，增速较 1-11 月下降 1.6

个百分点，低于上年同期 2.6 个百分点；较 2019 年增长 11.7%，两年平

均增长 5.7%；12 月单月房地产开发投资 1.03 万亿元，同比下降 13.91%。 

2021 年 1-12 月，房地产开发企业土地购置面积同比下降 15.5%，12

月单月同比下降 33.2%；1-12 月，房屋新开工面积同比下降 11.4%，12

月单月同比下降 31.1%；1-12 月，房屋施工面积同比增长 5.2%，12 月单

月同比下降 35.3%；1-12 月竣工面积同比增长 11.2%，12 月单月同比增

长 1.9%。房地产竣工面积单月延续增长，印证了保交付”政策托底下，房

地产竣工端持续修复具备较强的确定性。当前房地产融资政策边际略放松，

地产政策底逐渐清晰；而土地购置面积、新开工面积等基本面数据仍处下

行阶段，我们认为 2022Q1 房地产基本面或将继续探底，在“降息”、政

策端进一步改善的推动下，2022Q2 有望触底修复。 

水泥：淡季需求减弱，期待年后的春季躁动 

2021 年 1-12 月，全国水泥产量累计为 23.63 亿吨，同比下降 1.2%，

降幅较 1-11 月扩大 1 个百分点；较 2019 年增长约 0.38%，2019-2021

两年平均增长约 0.19%；12 月单月产量为 1.91 亿吨，同比下降 11.1%，

环比下降 4.4 个百分点。据卓创资讯，2021 年 12 月，全国水泥磨机开工

负荷率平均为 37.12%，同比下降 7.37 个百分点，较 11 月下降 7.17 个百

分点。2021 年 12 月，全国水泥库容比平均为 63.63%，同比提高 6.61 个
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百分点，环比提高 2.4 个百分点。年底工地施工已陆续接近尾声，水泥需

求持续减少，叠加冬季错峰停窑，水泥需求、供给双弱或仍将在短期持续。 

价格方面，2021 年 12 月，PO42.5 散装水泥全国均价为 575.6 元/

吨，高于上年同期 115.5 元/吨。2022 年初至今，因年底需求低迷，水泥

价格有所回落，截至 2022 年 1 月 14 日，PO42.5 散装水泥均价为 528.5

元/吨，仍高于上年同期 72.6 元/吨。水泥煤炭价差的角度来看，当前水泥

煤炭价差约为 409.3 元/吨，高于上年同期 60.3 元/吨；2022 年水泥价格

中枢上移将有望推动水泥企业盈利水平改善。 

从需求端来看，春节后，2021Q4 加速发行以及 2022 年提前下达的

专项债有望推动重大工程项目的提前落地，2022Q1 至 H1 的水泥需求将

获得较强的支撑；同时，叠加 2022 年水泥价格高企开局，今春的水泥躁

动行情或更加明显。中长期内，水泥供给格局改善的趋势将持续，水泥龙

头的区域集中度提升，由此带来的议价能力的提升，将有望进一步改善水

泥龙头的盈利水平。 

玻璃：年前稳价情绪较浓，年后有望迎来量价齐升 2021 年 1-12 月平

板玻璃产量为 10.17 亿重量箱，同比增长 8.4%，12 月单月平板玻璃产量

为 8596 万重量箱，同比增长 3.2%。库存方面，据同花顺数据显示，截至

2022 年 1 月 14 日，玻璃企业库存为 3920.37 万重量箱，同比增加 1994.17

万重量箱。价格方面，截至 2022 年 1 月 14 日，全国浮法玻璃市场均价为

2024 元/吨，环比上周（2070 元/吨）下降 2.22%。2022 年元旦后，多

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_36455


