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12 月内销表现偏弱，出口有强补库需求 

空调出口旺季，海外疫情扰动因素影响下，海外补库存需求明显，且

1 月农历春节工厂即将放假，12 月单月出口量继续增长，但在出口市场基

数持续提升的情况下，2022 年继续延续增长的难度在加大。对比来看，

2021 年 12 月家用空调内销量依然较为低迷，原材料成本驱动终端价格仍

有所提升，经济增长预期偏弱抑制耐用品消费支出，12 月家电社零同比

-6.0%，进一步压制了空调需求的恢复。2021 年 12 月家用空调总销量

1152.2 万台，YOY-0.3%，内销 574.1 万台，YOY-5.4%；出口 578.2 万

台，YOY+5.3%，较 2019 年 12 月分别+7.7%、-11.5%、+37.1%。 

2021 年 12 月空调内销同比-5.4% 

根据产业在线数据，2021 年 12 月内销同比-5.4%，较 2019 年 12 月

-11.5%，2021 年 1-12 月内销同比+5.5%，较 2019 年 1-12 月-8.1%。

经济增长预期偏弱，且地产销售及竣工数据依然趋势性弱化，家电内需延

续弱景气，12 月家电社零同比-6.0%，短期来看，地产及经济形式的弱化

或导致需求波动，但是中长期来看，空调保有量提升逻辑依然成立，随经

济趋于稳定，空调整体内销出货仍有望回升。 

2021 年 12 月 CR3 龙头内销份额同比略有波动 

从单月表现来看，12 月 CR3 内销份额同比-2.0pct，较 2019 年同期

-1.1pct。 
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当前内销提货与零售相关性提升，目前经济形式下零售预期偏淡，出

货维度表现并不强，但是全年维度，1-12 月，CR3 内销份额同比+2.8pct，

三强份额均有所提升。 

2021 年 12 月出口仍表现出海外较强补库存需求根据产业在线数据，

2021 年 12 月出口同比+5.3%，较 2019 年 12 月+37.1%，2021 年 1-12

月出口同比+11%，较 2019 年 1-12 月+16.1%。2022 年 1 月即将迎来农

历新年，工厂也逐步开始放假，而海运不确定性仍高的情况下，12 月海外

补库存需求明显。从单月表现上看，CR3 出口份额同比+1.8pct，1-12 月

CR3 份额提升 0.5pct。 

1 月空调内外销或由于春节而回落 

展望 1 月，各地均开始进入春节节奏，大量人口返乡，空调零售处于

淡季，同时考虑到 12 月地产景气度依然偏低，内销新增需求表现仍较为谨

慎，且成本压力尚未消除，零售营销力度并不明显，较难带来出货提升，

经销商或仍保持观望，内销回落压力仍较大。国内疫情依然为局部发生，

整体产能影响不大，但由于工厂已经临近春节放假，且 2021 年春节在 2

月，我们认为同比来看 1 月出口量大概率为短期低点，海外疫情影响下供

应链尚未完全恢复，我们预计近期出口业务规模仍有望保持高位。在海外

补库存需求需求影响下，本月净库存增加 101 万台。 

风险提示：空调行业景气度下行幅度超预期；行业竞争加剧；出口订

单下滑风险。 
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