
 

非银金融行业 2021Q4公募

基金持仓分析：龙头券商再

获加仓 
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核心观点： 

2021公募基金行业延续新发数量与规模高增。2021全年累计新发行

基金总数达 1898 只，已超过 2020 年新发行总数（1374 只）；当年发行

份额 2.98万亿份，几近持平 2020全年发行份额（3.11万亿份）。 

公募基金 2021 年四季度报告披露完毕，我们统计开放式股票型基金

（不含指数型）、开放式偏股混合型基金、开放式灵活配置型基金和封闭式

股票型基金（不含指数型）的前十大重仓股配置情况。2021年四季度末公

募基金前十大重仓股持股非银金融行业比重进一步提升至 2.20%，上季度

末为 2.03%，行业低配 4.36pct，基本持平上季末。 

四季度证券板块再获增持，保险持仓环比再降。证券板块季末持仓比

例由 2021Q1的 0.49%持续提升至 2021Q4末 2.03%，2021Q4单季度环

比再提升 0.22pct，包括东方财富、中信证券、广发证券等为主要持仓及加

仓个股。保险板块配置从上季度末的历史低位 0.22%进一步降至 0.17%。

港股非银金融个股持仓总市值环比下降 16.4%。 

证券个股中公募持仓占比前列为东方财富（1.37%）、中信证券

（0.18%）、广发证券（0.18%）。对东方财富持仓占比环比提升约 0.23pct，

持股总市值净增加约 77 亿元至 353 亿元。中信证券持仓占比环比提升约

0.06pct，升至第二大证券板块重仓股位置。 

保险个股中公募持仓占比前列仍为中国平安（0.13%）、中国太保
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（0.04%），对中国平安持股总市值净减少 5亿元至约 33亿元。 

投资建议：（1）证券：稳增长预期下，宽货币与改革政策双重助力，

继续看好券商。去年 12月中央经济工作会议定调稳增长，预计今年稳增长

将会是市场定价的主线逻辑。建议关注：一是财富管理业务上具有优势的

券商，如兴业证券、东方财富等；二是机构化业务上具有优势的券商，如

中信证券（A/H）、中金公司（A/H）华泰证券（A/H）、招商证券（A/H）

等。（2）保险：保险股的低估值具备较强的安全性，房地产政策的边际放

松推动保险股资产端向好。资产端看，稳增长的政策推动，地产行业边际

改善利好保险公司资产端。负债端看，财险基本面持续向好，寿险新单整

体有望呈现出逐季改善的态势。个股建议关注：中国财险、中国人寿（A/H）、

中国太保（A/H）、友邦保险、中国平安（A/H）、众安在线。（3）港股金

融：建议持续关注受益新经济上市与成长的香港交易所。 

风险提示：基金持股数据统计可能存在一定偏差。券商经营风险因素

包括宏观经济与行业景气度下行；行业爆发严重风险事件等。 
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