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行业视点： 

风光发电：光伏发电项目资源充沛，未来两年装机将高速增长。2021

年光伏并网装机 53GW，同比增长 10%。展望 22-23 年，预计大基地项目

建设规模预计超过 40GW/年，“整县推进” 

试点项目建设规模预计将达到 40GW/年上下，保守预计常规地面电站

项目资源 30GW+/年，常规分布式项目建设 10GW+/年。综合考虑整县推

进分布式试点、一般分布式项目、风光大基地项目、常规地面电站的建设

规划以及项目储备情况，我们保守预计 22-23 年我国光伏新增装机将超过

80GW/年，如果并网条件许可、政策无调整，年新增装机规模有可能突破

100GW。 

电力设备：“十四五”期间将进行新一轮的特高压工程建设。据光伏

们报道，近期能源局发布《关于委托开展“十四五”规划输电通道配套水

风光及调节电源研究论证的函》，委托就“十四五”规划的 12 条特高压通

道进行研究论证，研究 12 条通道配套风电、光伏基地以及水电、光热发电

等电源建设方案；特高压能有效支撑清洁能源大范围优化配置，助力碳达

峰、碳中和目标实现。预计我国“十四五”期间将进行新一轮的特高压工

程建设。关注特高压产业链许继电气、思源电气、特变电工、平高电气等

上市公司。 

充电基础设施：保障电动汽车补能，适度超前建设充电基础设施体系。

国家发展改革委、国家能源局等十部门日前联合发布《关于进一步提升电
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动汽车充电基础设施服务保障能力的实施意见》提出到“十四五”末，我

国电动汽车充电保障能力进一步提升，能够满足超过 2000 万辆电动汽车

充电需求。我们认为目前充换电基础设施建设相对滞后，难以满足电动汽

车保有量提升带来的充电需求，预计在“十四五”期间充电基础设施增量

巨大。根据测算，我们认为新能源汽车在 2025 年保有量将达到 3700 万辆，

要满足充电需求，按车桩比 3:1 测算，至少需要充电设施 1200 万台以上，

是 2021 年底的 4.7 倍；随着换电标准的统一，充换电一体车型渗透率预计

将快速提升，2025 年换电车型占比有望达到 50%，可换电车型保有量预

计达到 1050 万辆，单车换电时间 3-5 分钟，单站日平均可服务车辆 300

辆，换电站利用率预计 28%，换电站需求量为 2.5 万座，是 2021 年底的

19.2 倍。建议关注充换电设备及运营厂商，国电南瑞、许继电气、盛弘股

份、山东威达、特锐德等。 

行业重要信息： 

国家能源局：氢能列为 2022 年能源行业标准计划立项重点方向。近

日，国家能源局发布《2022 年能源行业标准计划立项指南》，其中提到，

紧密围绕落实“四个革命、一个合作”能源安全新战略，构建清洁低碳、

安全高效能源体系，支撑能源碳达峰、碳中和目标任务，根据能源行业发

展需要，突出重点领域和关键技术要求，提出能源行业标准计划。在附件

《能源行业标准计划立项重点方向》中，提到了太阳能、风电、生物质利

用、核电、新型储能和氢能等可再生能源。 
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一周市场表现： 

行业表现：在 28 个申万一级行业中，电气设备行业下跌 2.90%，位

列第 21 位；公用事业行业本周下跌 0.68%，位列第 14 位。 

子板块表现：子板块中水力发电、火力发电、综合电力设备商涨幅位

列前三位，分别为 1.84%、0.56%、0.00%；光伏加工设备、光伏发电、

线缆部件及其他涨幅位列后三位，分别为-6.02%、-5.63%、-5.58%。 

个股涨幅情况：电力能源行业上市公司中，万里股份、大连电瓷、华

能国际、八方股份、银星能源涨幅位列前五，分别上涨 20.99%、12.19%、

10.51%、9.87%、9.41%。 

风险提示：宏观经济变化、行业政策不及预期、市场竞争超预期 
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