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激光雷达：2022 年有望迈入量产元年，关注上游放量机遇随着技术持

续迭代驱动成本端下行，以及自动驾驶落地应用场景逐渐明确，车载激光

雷达有望于 2022 年迎来量产元年。根据我们的测算，2022 年国内车载激

光雷达出货金额有望达 15 亿元，至 2025 年有望提升至 110 亿元，对应

2023~2025 年 CAGR 为 94%。全球来看，中国的工程师红利、完善的汽

车上游零部件/光通信产业链为孕育激光雷达产业快速发展奠定基础。目前

我国激光雷达上游核心部件如发射端激光芯片、接收端探测器芯片、处理

芯片仍主要依赖进口，建议关注国内厂商进口替代机遇；上游光学元件/组

件国内产业链配套则较为齐全，有望率先受益于激光雷达市场的快速放量。 

高阶自动驾驶核心传感器之一，多家整车厂积极布局激光雷达具备分

辨率高、抗干扰能力强、获取信息量丰富、可全天时工作等优势。相比于

毫米波雷达，激光雷达可实现对人体的探测；相比于摄像头，激光雷达的

探测距离更远，对弱势环境以及非标准静物探测效果更好。考虑到市场各

主机厂的算法能力积累程度不一，且交通场景的复杂性和环境干扰对

L3~L5 中高阶自动驾驶系统的要求较高，我们认为激光雷达或将成为实现

自动驾驶的关键传感器之一。透过 2021 年底广州车展以及 CES2022 我们

观察到，长城、广汽、蔚来、理想、小鹏等整车厂正积极布局以激光雷达

为主传感器的自动驾驶方案，2022 年激光雷达量产或迎来加速落地。 

国内激光雷达市场规模 23~25 年 CAGR 有望达 94%；竞争格局未分

胜负我们测算 2022 年国内车载激光雷达出货金额有望达 15 亿元，至 2025
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年有望提升至 110 亿元，对应 2023~2025 年 CAGR 为 94%。从竞争格局

来看，随着激光雷达应用的渗透，整体激光雷达产业竞争格局呈现集中到

分散的趋势，目前全球激光雷达市场参与者较多，但具备核心竞争力的厂

商主要集中在中美欧三地，百家争鸣尚未定胜负。Velodyne、Luminar 等

海外公司相继通过 SPAC 方式上市，有望借助资本市场力量加速自身业务

发展；国内方面，我们认为基于中国的工程师红利、完善的汽车上游零部

件产业链和光通信产业链，为我国孕育全球激光雷达龙头公司奠定基础。 

部分核心上游部件进口替代空间广阔；光通信板块有望迎接新机遇激

光雷达主要由发射模块、接收模块、主控模块以及扫描模块构成，其中发

射模块、接收模块为最大成本构成。根据汽车之心数据，传统分立式激光

雷达中分立收发模组占据整机成本的 60%。目前我国激光雷达上游核心部

件如发射端激光芯片、接收端探测器芯片、处理芯片仍主要依赖进口，部

分国内厂商具备国产化替代能力，建议关注国产替代机遇；上游光学元件

与组件（如光学透镜、棱镜、滤光片等）国内产业链配套较为齐全，且该

环节部分核心技术与激光/光通信产业同源，故而可以实现技术复用，相关

厂商有望顺利切入激光雷达赛道，率先受益于激光雷达放量。 

中国激光雷达产业链梳理 

激光雷达整机厂商：速腾聚创、禾赛科技、华为、一径科技、大疆 Livox、

镭神智能、万集科技、昂纳科技等；收发模块/激光器：炬光科技、纵慧芯

光、深圳睿博光电；探测器：成都量芯集成、灵明光子、南京芯视界等；
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光学元件/器件：舜宇光学、蓝特光学、腾景科技、天孚通信、福晶科技、

光库科技、永新光学、凤凰光学等。 

风险提示：激光雷达行业发展不及预期；自动驾驶技术路径变更。 
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