
 

水务行业十四五节能减排工作

方案点评：建议关注十四五水

管网产业链投资机会 
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投资要点 

事件：2022 年 1 月 24 日，国务院印发《十四五节能减排综合工作方

案》，提出：（1）实施公共供水管网漏损治理工程。（2）推进城市生活污水

管网建设和改造，到 2025 年，新增和改造污水收集管网 8 万公里，新增

污水处理能力 2000 万立方米/日，城市污泥无害化处置率达到 90%；农村

生活污水治理率达 40%。（3）推动长江流域污水处理，到 2025 年，长江

流域总体水质保持为优，干流水质稳定达到Ⅱ类、黄河干流上中游水质达

到 II 类。 

现状：我国排水系统的建设尚不完善，管网覆盖不足普遍存在。污水

处理行业常说：“黑臭在水里，根源在岸上，关键是排口，核心在官网”，

排水管网看不见摸不着，但存在的问题非常突出，要真正做到污水处理提

质增效，势必要做到排水管网全覆盖。无论是为解决污水处理，还是为了

提升雨水排水标准、解决城市内涝，排水管道建设一定是重中之重。 

政策催化：2021 中央经济工作会议习总书记强调须把管道改造建设作

为重要的基础设施工程。2019 年，住房和城乡建设部等三部委联合发布的

《城镇污水处理提质增效三年行动方案(2019-2021 年)》中重点强调了

“加快补齐城镇污水收集和处理设施短板，尽快实现污水管网全覆盖、全

收集、全处理”。十三五期间，我国污水处理基础设施建设已经取得了长

足的发展，截至十三五末，全国城镇污水处理率已达到 95%以上，但管网

一直是我国污水处理中的短板，管网覆盖不足、漏损、客水挤占管网、错
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接混接、溢流等问题普遍存在，这也正是我国污水处理率高但污水收集处

理率仍比较低，黑臭水体频发的主要原因。 

我国供水管网改在重在水务信息化、智能化；排水端改造重在排水管

道建设。2019 年以来，从智能水表行业、水务信息化公司业绩高增，到

2021 年底，中央经济工作会议强调排水管网建设，我国智慧水务也正式从

供水智能化迈向供排水智能化阶段。2019 年我国城市供水普及率达到

98.78%，而乡镇供水普及率 80.50%。因此对于供水管网的建设更多的重

心在智能化、信息化建设，而排水管网的建设重点在管道铺设。 

标的：建议关注排水管道管材行业、智慧水务行业投资机会。建议关

注排水管道管材行业龙头【新兴铸管】，推荐智慧水务龙头【威派格】、【和

达科技】，超声波水表龙头【迈拓股份】 

风险提示：宏观经济不及预期的风险，行业竞争加剧导致毛利率下降

的风险等 
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