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风险冲击石油供给 国际油价

持续走高 
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加息预期不抵地缘政治担忧，国际油价走高 

本周，俄乌冲突影响下，市场对原油供给的担忧骤升，美联储加息预

期抑制油价的效果有限，国际油价上涨。截至 1 月 28 日，布伦特和 WTI

原油期货价格分别收于 90.03 美元/桶和 86.82 美元/桶。美元指数交投收

于 97.2 附近。 

美国石油钻井机数量增加，原油库存增加 52 万桶本周，美国石油活

跃钻井数增加 4 座，为 495 座，油气钻机总数增加 6 座，为 610 座。美国

原油库存量 4.162 亿桶，较前一周增加 238 万桶；美国汽油库存总量 2.479

亿桶，较前一周增加 130 万桶；馏分油库存量为 1.252 亿桶，较前一周减

少 280 万桶。 

2021 年 12 月 OPEC 产量增加，较上月增加 16.7 万桶/日至 2788.2

万桶/日 2021 年 12 月 OPEC 产量增加，沙特产量为 993.2 万桶/日，较上

月增长 6.1 万桶/日；伊拉克产量为 427.0 万桶/日，较上月增加 2.8 万桶/

日；伊朗产量为 247.8 万桶/日，较上月增加 0.8 万桶/日；委内瑞拉产量

为 68.1 万桶/日，较上月增加 5.6 万桶/日；利比亚产量为 105.3 万桶/日，

较上月减少 8.4 万桶/日。 

本周，石脑油、乙烯、丙烯、丁二烯价格上涨，纯苯价格下跌。石脑

油、PDH 价差上涨，MTO 价差下跌。 

地缘政治风险冲击石油供给，国际油价持续走高本周，供给收缩叠加
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地缘政治风险升温，使得油价持续走高。需求端，奥密克戎毒株持续在全

球蔓延，但市场认为其对经济及原油需求的冲击相对温和；美国原油库存

处于低位，也反映出需求的持续复苏。供给端，之前中断供应的哈萨克斯

坦及利比亚已恢复正常的产量水平，但胡塞武装袭击了 OPEC 第三大生产

国阿联酋后，市场供应担忧加剧。OPEC 约半数成员国的官员表示，以沙

特和俄罗斯为首的 23 国联盟可能会批准 3 月份增产 40 万桶/日，但是市

场仍然怀疑俄罗斯如期达产的能力。本周，世界第二大原油生产国俄罗斯

和乌克兰的边境对峙，引发市场对军事冲突和随后出现供给不确定性的担

忧。俄罗斯是世界上最大的石油生产国之一，也是重要的原油、天然气供

应国。如果两国发生全面冲突，西方可能会对俄罗斯实施与石油相关的制

裁，从而进一步收紧全球原油供应。本周，美联储 FOMC 会议声明将于三

月结束 QE、开始加息，但是加息预期无法缓解市场对原油供给紧张加剧的

担忧。整体来看，原油供给紧张风险上升，油价持续走高。 

后续重点关注俄乌对峙局势、OPEC+增产执行情况、伊核协议谈判进

展、奥密克戎毒株扩散态势、疫苗接种和新冠特效药开发进展等。 

投资建议：我们预计未来原油供需格局总体良好，我国将持续增强国

内能源生产保障能力，加快油气等资源先进开采技术开发应用，因此继续

看好油气板块景气度，建议关注如下标的：第一、上游板块，中石油、中

石化、中海油、新奥股份；第二、油服板块，中海油服、海油工程、海油

发展、石化油服、博迈科；第三、民营大炼化板块，恒力石化、荣盛石化、
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东方盛虹、恒逸石化、桐昆股份；第四、轻烃裂解板块，卫星化学和东华

能源；第五、煤制烯烃，宝丰能源；第六、三大化工白马，万华化学、华

鲁恒升和扬农化工。 

风险分析：地缘政治风险，奥密克戎毒株扩散，OPEC+产量增速过快。 
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