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行情回顾：本周，传媒板块表现一般，下跌 9.66%，跑输创业板约 5.52

个百分点（创业板指下降 4.14%）；跑输市场约 5.15 个百分点（沪深 300

下跌 4.51%）。 

细分行业：（1）游戏指数跑输市场：中信游戏指数（CI005577）下跌

10.76%，相对于沪深 300 指数下跌 6.25%。（2）广告指数跑输市场：中

信广告指数（CI005847）下跌 8.18%，相对于沪深 300 指数下跌 3.67%。

（3）体育指数跑输市场：中证体育指数（399804）下跌 9.43%，相对于

沪深 300 指数下降 4.92%。（4）A 股教育公司跑赢沪深 300，港股教育公

司跑输恒生指数。中信教育指数（CI005816）下跌 1.89%，跑赢沪深 300

指数 2.62%。港股教育指数（887671）下跌 19.02%，跑输恒生指数 13.35%。 

影视：（1）春节档电影票房冠军无悬念为《长津湖之水门桥》。据灯塔

数据显示，春节档影片总预售票房已突破 3.8 亿元。实力强劲的《长津湖

之水门桥》 

稳稳领先，预售票房 1.63 亿元。（2）国务院关于印发“十四五”市场

监管现代化规划的通知。引导平台经济有序竞争，防止“掐尖式并购”。

让“市场循环充分畅通”。 

游戏：（1）Stillfront 以 2.01 亿美元收购中国老牌游戏厂商 6waves100%

股权。交易金额的 92%将以现金形式支付，剩余的 8%将以 Stillfront 新发

行股票进行支付。（2）Unity 收购虚拟人技术开发商 ZivaDynamics。后者

曾参与多个知名影视作品的视效制作，包括《权力的游戏》《毒液》《神奇
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动物在哪里》等。 

体育：（1）国足负日本确定无缘小组前二。1 月 27 日，2022 卡塔尔

世界杯亚洲区预选赛第三阶段 B 组第 7 轮中国队客场与日本队的比赛，中

国队以 0-2 失利。（2）营养饮料品牌 AthleticGreens 获得 1.15 亿美元融

资 ， 估 值 超 过 10 亿 美 元 。 据 TechCrunch 的 报 道 ， 本 轮 融 资 由

AlphaWaveVentures 牵头，新投资者为电商企业家 MarkVadon，原有投

资者 SC.Holdings 和 BoltVentures 继续跟投。 

教育：（1）教育部召开非学科类校外培训机构头部大企业负责人座谈

会，加紧规范当前非学科类校外培训管理，规范非学科类校外培训管理、

遏制恶意涨价。（2）作业帮：取消寒假学科直播授课。为进一步落实国家

双减政策要求，不占用国家法定节假日、休息日及寒暑假期组织学科类培

训，作业帮将取消学科直播课程的授课安排，并自即日起启动退课退费的

工作。 

投资要点：建议关注芒果超媒（300413）、当代文体（600136）。 

风险提示：传媒政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；新业务

开展不及预期风险；内容反响不及预期风险。 
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