
 

计算机行业周报：继续推荐

高景气度的智能汽车和金融

IT 板块 
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行情回顾： 

节前最后一周计算机（申万）指数下跌 9.69%，跑输沪深 300 指数

5.18%。 

投资建议： 

智能汽车：智能座舱及智能驾驶相关公司维持高增速受汽车智能化大

趋势影响，业务涉及智能座舱、智能驾驶的相关公司，2021 年业绩预告多

数表现亮眼，其中四维图新、合众思壮实现 2021 年业绩中值翻倍增长。

17 家智能汽车相关公司中有 15 家公司发布业绩预告，其中 4 家公司亏损，

10 家公司实现盈利，其中中科创达和德赛西威的业绩预告中值超过 5 亿元，

分别实现 6.8 亿和 8.5 亿元，同比增长 53%和 64%。从业绩增速情况看，

6 家公司实现业绩增长，增速均超过 40%，且业务多涉及智能座舱、智能

驾驶。考虑 22 年智能座舱渗透率的持续提升以及智能驾驶相关新一轮定点

的推进，我们认为智能座舱及智能驾驶相关公司业务在 2022 年仍有望维

持高增长。 

金融 IT：恒生电子营收增速超预期，银行 IT 板块业绩出现分化恒生电

子营收增速超预期，利润情况符合预期，公司加大战略投入，预计未来将

持续受益于金融市场改革红利。公司预计 2021 年年度实现营业收入约

54.67 亿元，同比增加约 31.06%；实现归母净利润约 14.69 亿元，同比增

长约 11.18%，其中非经常性损益约为 5.21 亿元，扣非净利润约为 9.48

亿元同比增长约 29.29%。公司营收增速持续超预期，主要得益于金融创新
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政策等影响，2021Q4 公司收入确认加快，单季度营收保持较快增长，同

比增长 28%，全年营收增速超 30%，整体超公司年度目标。2021 年，公

司加大当期战略投入，在人力成本上升的同时，公司人员保持了较快增长，

导致整体费用增速较主营业务收入增速更快，利润受到短期影响。2021 年

公司预计实现归母净利润约 14.69 亿元，同比增长约 11.18%，其中非经

常性损益约为 5.21 亿元，扣非净利润约为 9.48 亿元，同比增长约 29.29%，

均实现较好增长，预计 2021 年公司资产减值损失同比下降明显，利润整

体符合预期。2021 年以来，深证主板中小板合并、公募投顾试点、公募 reits、

银行理财子、上交所新债券交易系统建设、开放外资银行业务范围、境内

外债券互联互通等金融对外开放政策不断推出，公司在主要业务细分领域

市占率均处于行业领先，预计未来将给公司带来大量存量系统改造和新增

系统建设需求。前三季度公司研发费用率达到 42.42%，高研发投入下，公

司产品竞争力有望继续提升，未来将持续受益于金融市场改革红利。 

银行 IT 板块业绩出现分化，2021 年板块整体利润同比基本持平。受

益于金融行业信创的加速推进以及银行业数字化转型的全面铺开，银行 IT

板块整体保持高景气，预计板块收入实现稳健增长。从板块里已披露业绩

预告的公司情况来看，剔除股权激励费用影响后的扣非净利润整体同比

2020 年小幅增长 0.54%，基本持平。板块龙头宇信科技业绩保持稳健，金

融软服和创新运营业务快速增长，其预计 2021 年剔除股份支付影响后的

扣非利润中值为 4.66 亿元，同比增长 21%；长亮科技受大行项目实施初

期投入大、部分定制化软件合同项目实施周期长、人力成本涨幅达等因素
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影响，预计 2021 年扣非后利润中值为 1.01 亿元，同比下降 56%，业绩出

现较大幅度下滑，低于市场预期，我们预计随着公司与国有大行合作步入

成熟阶段并形成良性循环后，国有大行业务将进入正常的盈利模式，同时

终验法的影响也将逐步缓解。高伟达则明显受益金融信创稳步推进，2021

年公司金融科技业务整体收入增长超 30%，实现收入约 21 亿元，占公司

整体收入约 93%，其中软件开发及服务业务收入全年预计实现同比增长约

40%-50%，第四季度单季度实现软件开发及服务业务收入约 3.9 亿元，创

历年新高；剔除商誉减值影响后的扣非利润预计实现 1.36 亿元，同比增长

79%，公司整体经营稳健，组织结构不断优化以及内部运营效率的提升对

利润提升起到了保障作用。 

未来金融创新政策持续推出、金融行业信创稳步推进、数字人民币试

点场景不断丰富，金融 IT 板块整体保持高景气，当前我们继续推荐关注板

块投资机会，本周重点推荐恒生电子、宇信科技、高伟达，关注神州信息、

天阳科技、长亮科技。 

网络安全：营收增速符合预期，表明行业景气度良好，净利润不及预

期原因是多数公司处于新一轮投入期网络安全公司陆续发布 2021 业绩预

告：奇安信预计 2021 年度实现营业收入 56.70 亿元到 58.20 亿元，同比

增长 36.26%到 39.86%，预计归属于母公司所有者的净利润-6.00 亿元到

-5.00 亿元，与上年同期相比亏损增加 49.54%到 79.44%；深信服预计实

现营业收入 670,700 万-681,600 万，同比增长 22.87%-24.87%，预计归
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属于上市公司股东的净利润 2.41 亿元-3.09 亿元，比上年同期下降

61.82%–70.22%；启明星辰预计 2021 年实现营业收入 43.77 亿元至 45.0

亿元，同比增长 20.02%至 23.40%，归母净利润预计实现盈利 85,500 万

元至 91,500 万元，同比增长 6.34%至 13.80%；绿盟科技预计 2021 年实

现营业收入 25.75 亿元-26.30 亿元，同比增长 28.11%–30.84%，预计归

属于上市公司股东的净利润 3.30 亿元-3.60 亿元，同比增长 9.59%–

19.55%。 

从各家披露业绩预告中说明情况看，网安板块受到疫情影响，整体收

入增速略低于预期，其中深信服收入增速放缓较为明显，主要原因是公司

在政府和事业单位等客户的投入产出不匹配。而各家公司净利润增速低于

收入增速甚至下滑，主要原因也是因为各家公司在 2021 年投入进一步加

大，各项费用仍在快速增长，其中主要包括产品研发、市场拓展、人员扩

张等。我们预计 2022 年网安行业整体景气度将保持，各家公司收入增长

较为乐观，但也必须看到近两年主动安全、攻防实战、体系化安全、数据

安全隐私保护等新需求层出不穷，各家公司都处于新一轮的投入期中，预

计净利润增速将继续低于收入增速。 

医疗 IT：点状疫情影响部分区域验收进度，22 年行业高景气度有望持

续受 2021 年 Q4 多地疫情影响，医疗 IT 业内公司 Q4 业绩增速环比有所

下滑。医疗 IT 公司的多数项目验收会放在 Q4 进行，其中杭州、上海、西

部等区域出现点状疫情，影响业内部分公司的 2021 年收入和业绩确认。 
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