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2020 年下半年以来,国内新冠疫情得到有效控制,下游行业及时复工复

产带动需求释放,工程机械销量实现大幅增长;固定资产投资增速放缓或将

使得国内市场增量需求减少,出口有望成为未来行业发展的重要驱动力,但

亦面临一定海外市场拓展风险;原材料等成本提升使得行业利润和经营获现

水平减弱,预计行业景气度将有所回落中国工程机械行业展望为稳定弱化,

中诚信国际认为,未来 12~18 个月该行业总体信用质量较上一年“稳定”

状态有所弱化,但仍高于“负面”状态的水平。 

摘要 

随着国内疫情得到有效控制以及国家宏观调控力度加码,下游基建及

房地产行业补偿性需求快速释放,2020 年和 2021 年上半年工程机械产品

销量实现大幅增长,国产品牌综合竞争力逐步提升,对进口品牌的替代效应

愈发明显;但 2021 年下半年以来,主要产品销量明显回落,在固定资产投资

预期下探的影响下,2022 年行业销售或将承压; 

基础设施建设投资力度的加强仍将是未来支撑工程机械行业需求的重

要因素;受政策影响,房地产投资增速短期内或面临持续下行压力,对工程机

械需求的提振作用不足;本轮更新换代高峰已接近尾声,环保政策升级对设

备增量需求较为有限,预计 2022 年工程机械行业景气度将有所回落; 

受海外新冠疫情持续发酵的冲击,2020 年工程机械行业出口规模出现

一定程度的回落;2021 年以来,海外主要市场区域疫情有所缓解,我国工程机

械出口呈现快速回暖趋势,成为行业增长的有效驱动,但疫情管控及国际局
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势的变化仍面临不确定性; 

2020 年疫情后期国内市场需求快速释放,工程机械龙头企业全年业绩

修复情况较好;2021 年以来钢价高位运行使得行业利润受到压缩,部分企业

经营性现金流显著弱化,且行业整体债务结构仍偏向短期化,需对企业偿债

能力及或有负债保持关注。 
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