
 

航天军工行业周报(第七周)：

国产大型客机适航审定取得

新进展 建议关注产业链投资

机会 
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本周观点：国产大型客机适航审定取得新进展，建议关注产业链投资

机会根据中航西飞（000768CH）官方微信公众号 2 月 17 日推文，某大型

客机适航审定自然结冰试飞在阎良圆满完成。飞机研制的过程较长，一般

要经历 10 多年时间，自然结冰试飞是机型号适航审定取证过程中的重要试

验之一。 

我们认为，自然结冰试飞通过代表着国产大飞机已经进入到适航审定

中“计划实施”阶段的后期。面对波音、空客公司高度占据市场的既有格

局，受益于本土较大的需求空间，我们预计未来 C919、ARJ21 等机型将

保持一定的追赶态势，产业链核心标的有望充分受益。上周（2.14-2.18）

上证综指上涨 0.80%，申万国防军工指数上涨 1.96%，跑赢市场 1.16 个

百分点。 

子行业观点 

“十四五”期间强军战略进一步实施，军工行业有望保持高景气度。

导弹和飞机产业链公司有望高速成长。信息化和新材料行业科技属性强，

始终有新技术应用，近几年信息化和新材料渗透率不断提升。 

重点公司及动态 

主机厂技术壁垒较高，增长空间较大，充分受益于行业景气度提升；

信息化板块是我军未来发展的重中之重。建议关注：振华科技、新雷能、

中国海防。 
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风险提示：新型装备列装不达预期风险，军品定价机制的不确定性。 
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