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家居板块：软体+定制融合成趋势，龙头强者恒强 

造纸板块：竞争格局分化，寻找供需结构改善下的机会 

电子烟板块：身份地位获认可，产业迎来规范发展新局面 

黄金珠宝及美护板块：培育钻石持续高景气，监管趋严推化妆品良性

发展 

风险提示：消费疲软、产能建设和释放不及预期、行业竞争加剧、原

材料价格波动加剧等。 
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