
 

通信行业周观点：中国光通信

制造业全球领先 全球 PC 总出

货量增长 9% 
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上个交易周是 2022 年 A 股的第五个交易周。沪深 300 指数上涨 0.82%，

申万一级 31 个行业 25 个上涨，6 个下跌。通信行业上个交易周整体走势

强于大盘，上涨 2.53%，排名第 20 名，TMT 行业内排名第 2。中国光传

输设备企业约 200 家，其中华为、中兴、烽火分别以 24.6％、13.5％、6.5％

的份额位居全球光设备市场的第 1、第 2 和第 5 位，三家总份额接近全球

市场的一半。华为更是在光设备领域多年来位居世界第一，并在 800G 等

前沿技术领域处于领导者地位。LightCounting 最新的市场报告进一步指

出，中国光模块供应商的市场份额从 2010 年的 15%，已经增长到 2021

年的超过 50%。这意味着，中国光模块行业也追随光设备、光纤光缆的脚

步，成功实现了超越。光模块第一名是美国企业，是两大巨头 Finisar 与 II-VI

整合而成的结果，因而继续保持了超强的实力，尚待其后的“中国军团”

追赶。从技术看，中国企业在光设备、光纤光缆领域已经不存在明显技术

弱项，在某些细分技术方面处于优势地位。不过，在最底层的光芯片领域，

中国企业还有较大差距，比如在高速（50G 及以上）组件的开发方面，仍

落后于西方竞争对手 2-3 年。尤其是光芯片领域，这也是一块关键的短板，

需要产业界的群策群力来完成。我们认为，短期来看中国军团在光通讯领

域很难像前几年一样在份额上有较大突破，但是可以通过对上游高速组件

的拓展中获得更大的价值量，建议关注光通讯产业链中技术壁垒较高的上

游企业。 

投资要点： 
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一周产业新闻：（1）工信部拟新规：对各类数据实行分级防护；（2）

超 181 家运营商提交报销申请美国更换华为中兴设备成本飙升至 56 亿美

元；（3）中国移动启动 2022 年基站天线集采：规模 48.6 万面，预算 5.9

亿元；（4）海能达：强烈反对美国司法部指控，不具备事实依据；（5）世

界 知 识 产 权 组 织 ： 华 为 连 续 5 年 PCT 专 利 申 请 位 居 榜 首 ；（ 6 ）

LightCounting：2021 年中国光器件厂商占据半壁江山；（7）2021 年全

球 PC 总出货量增长 9%。 

随着 5G 建设的逐步推进以及云计算建设规模的持续高增，通信行业

2022 年基本面或将持续改善。在 5G 建设方面，随着“十四五”信息通信

行业发展规划落地，5G 未来建设目标明确。在未来的三到五年中，5G 建

设还将保持一个平稳的建设投入节奏。不过随着建设的逐步推进，下游配

套应用将会逐渐成熟，从而再次拉动 5G 的相关建设。 

在通信行业内结构性行情持续演绎的未来，我们建议关注通信行业四

条投资赛道：（1）运营商&设备商：5G 建设持续推动，传统通信业务景气

度上行，在 5G 建设的拓展下，通信建设与运维产业链业绩增长明显，数

据中心和 5G2B 业务的云网建设也为运营商&通信设备商打开新的增长空

间。（2）光模块：随着新一轮的需求增长和光模块技术换代催化，行业有

望在 2022 年迎来新一轮的戴维斯双击，建议关注数通侧的光模块龙头企

业。（3）物联网模组：未来两年车联网模组仍会是物联网模组未来市场增

长的主要方向之一，建议关注在车联网产业链布局较深的龙头企业。（4）
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温控：建议关注部分有能力将原有数据中心液冷技术移植到储能系统中的

温控龙头企业。 

风险因素：贸易摩擦加剧、国内 5G 建设不达预期、全球云计算建设

增速放缓、上游原材料价格波动。 
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