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本周行情 

整体：本周，沪深 300 涨跌幅 0.82%，申万一级 31 个行业中的 25

个上涨，电力设备行业涨跌幅-8.18%，在申万一级行业中排名第 31，Wind

光伏指数涨跌幅-3.25%。 

个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 28 只个股实现正收益，

其中，山煤国际以 17.43%的涨幅领涨，中信博以-27.83%的跌幅领跌。 

估值：截至 2022 年 2 月 13 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE

（TTM）为 43.73，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 45.52。 

价格跟踪 

本周产业链价格总体有所回升： 

单晶硅料价格持稳； 

单晶硅片价格上涨，多晶硅片价格上涨； 

单晶电池片价格上涨，多晶电池片价格上涨； 

组件价格持稳。 

行业动态 

山东“十四五”可再生能源规划：35GW 光伏新增、20GW 整县开发 

两部委：鼓励农村、铁路、公路建设光伏、加快推进大型风光基地 
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黑龙江：十四五新能源装机 30GW，推广绿证、用能权交易投资建议 

近期部分光伏企业发布了 2021 年业绩预告，从目前发布的信息来看，

2021 年光伏行业上下游盈利呈现分化，硅料硅片环节企业总体盈利较好，

专业电池、组件环节厂商及部分辅材企业多有亏损，另外在组件及硅片环

节，头部企业与二三线企业的盈利能力差距有拉大趋势。近期印度财政部

长提出光伏激励计划预案，拟激励印度本土建设光伏制造产业链，并将于 4

月起上调进口组件关税至 40%，电池至 25%，这将在短期内刺激印度对电

池组件的进口需求，中期中国对印出口的光伏企业将受到一定冲击，或将

刺激相关企业在印新建产能。长期看好垂直一体化组件龙头及在储能领域

有领先布局的逆变器龙头企业：隆基股份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科

技。 

风险提示 

新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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