
 

休闲服务行业周观点：旅游及

景区领涨行业 离岛免税赢新

年开门红 

  



 

 - 2 - 

上周（2 月 7 日-2 月 13 日）上证综指上涨 3.02%、申万社会服务指

数上涨 4.88%，社会服务指数跑赢上证综指 1.86 个百分点；上周社会服务

主要子板块除专业服务外均收涨：酒店餐饮 9%、旅游及景区 13.33%、教

育 2.61%、专业服务-1.33%，体育 2.13%。海南商务部门联合免税运营商

围绕新年消费场景积极优惠促销，海南离岛免税喜迎春节开门红，1 月 30

日至 2 月 5 日 10 家离岛免税店总销售额 19.83 亿元，同比增长 144%，

长期看好免税行业。免税龙头中国中免中标杭州萧山国际机场 T4 航站楼进

出境免税经营权，进一步巩固其渠道优势，更好承接境外消费回流。冬奥

遇春节旅游及景区领涨行业，酒店餐饮表现亮眼。在就地过年主基调下春

节周边游趋势明显，冬奥热度带动冰雪休闲成为市场主流。春节期间预制

菜销量增逾三倍，助力酒店餐饮在二级市场交出不俗的成绩单。此外，辉

瑞新冠口服药在中国获紧急批准，为起伏不定的疫情注入一针镇定剂，旅

游行业向好的市场预期得到有力支撑。校外培训退潮已是事实，职业教育

成为热点。教育部 2022 年工作要点提出高中校外培训参照义务教育政策、

非学科公益属性。同时国务院印发相关通知，要求在县城和中心镇新建改

扩建一批中等职业学校，并建立短期培训、职业培训和学历教育衔接贯通

的农民教育培训制度。建议关注推动教育技术发展、深耕素质教育及职业

教育细分赛道的教育公司。 

1、旅游：建议关注：1）受益于出入境旅游恢复预期与渠道优势显著

的免税龙头；2）受益于疫情常态化下客流恢复与消费复苏的演艺龙头；3）

受益于跨境出行预期恢复及周边游大热的头部旅行社；4）具有长期竞争力
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的酒店龙头。2、教育：校外培训退潮已是事实，职业教育成为热点。教育

部 2022 年工作要点提出高中校外培训参照义务教育政策、非学科公益属

性。同时国务院印发相关通知，要求在县城和中心镇新建改扩建一批中等

职业学校，并健全农民教育培训体系。建议关注推动教育技术发展、深耕

素质教育及职业教育细分赛道的教育公司。 

投资要点： 

上周（2 月 7 日-2 月 13 日）上证综指上涨 3.02%、申万社会服务指

数上涨 4.88%，社会服务指数跑赢上证综指 1.86 个百分点，在申万 31 个

一级行业指数涨跌幅排第 14。年初至今上证综指下跌 4.86%、申万社会服

务指数下跌 2.59%，申万社会指数跑赢上证综指 2.27 个百分点，在申万

31 个一级子行业中涨幅排名第 12。 

行业相关新闻：1）旅游：海南春节 7 天离岛免税店销售额近 20 亿，

同比增长 144%；中免集团中标杭州萧山国际机场 T4 航站楼进出境免税经

营权；辉瑞口服药获中国紧急批准；春节遇冬奥，旅游年味浓；春节期间

预制菜销量增逾三倍。2）教育：高中校作要点来了；国务院：健全农民教

育培训体系，扩大农业职业教育招收农民学员规模；8 部门发文：力争 2022

年为高校毕业生提供 200 万个高质量就业机会。 

上市公司重要公告：九华旅游股票质押，西安旅游恢复运营，安车检

测对外投资，元隆雅图、三特索道股票减持，金陵饭店人事变动；学大教

育、中公教育股票质押。 
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风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、投资并

购整合风险。 
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