
 

电力设备与新能源行业周报：

工信部等再提完善动力电池

回收体系 光伏中上游价格维

持稳定 
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板块回顾 

上周表现：2 月 7 日-2 月 11 日，申万一级大部分板块上涨，其中煤

炭、石油石化涨幅居前，涨幅分别为 13.86%和 7.98%，电力设备、电子

跌幅最大，跌幅分别为 8.18%和 3.32%。 

上周新能源板块涨幅前十的个股是：中矿资源（20.15%）、江特电机

（18.74%）、天顺风能（16.55%）、正威新材（16.49%）、孚能科技（12.95%）、

协鑫集成（12.54%）、银星能源（12.38%）、洛阳钼业（11.99%）、中国

能源建设（11.72%）、雅化集团（10.88%）。 

跌幅前十的个股是：联赢激光（-23.36%）、亿华通（-21.09%）、中

科电气（-18.00%）、宁德时代（-17.32%）、芳源股份（-15.91%）、阳光

电源（-15.17%）、福莱特（-15.13%）、科达利(-15.01%)、星源材质

(-14.79%)、当升科技(-13.79%)。 

新能源车核心观点及投资建议 

2 月 10 日，工业和信息化部、国家发展和改革委员会、科学技术部、

财政部、自然资源部、生态环境部、商务部、国家税务总局八部门联合发

布《加快推动工业资源综合利用实施方案的通知》。文件从总体要求、工业

固废综合利用提质增效工程、再生资源高效循环利用工程、工业资源综合

利用能力提升工程、保障措施 5 大方面，24 个细则做了方案说明。其中在

推进再生资源规范化利用、提升再生资源利用价值方面提及到废旧动力电
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池、废旧手机行业再生资源综合利用行业规范管理，并将完善废旧动力电

池回收利用体系单独做了指导说明。 

本次发布为工信部等部委继 1 月 12 日后再提完善废旧动力电池回收

体系。在“3060”双碳目标驱动下，作为能源结构转型关键路径的新能源

+储能迎来黄金赛道，动力电池回收再利用是大势所趋。根据中国汽车技术

研究中心的数据，2020 年中国新能源汽车保有量已达 492 万辆，累计退

役的动力电池有 20 万吨（约 25GWh）。2025 年我国需要回收的废旧动力

电池容量预计将达到 137.4GWh，超过 2020 年的 5 倍。 

行业层面而言，动力电池首波退役潮将至，而电池回收具有明显经济

与环保价值。此次工信部等 8 个部委发布的方案对动力电池的梯次利用也

指出了明确应用场景：备电和充换电领域。2021 年以来，随着下游新能源

车销量的不断超预期，上游锂电原材料整体维持供需紧平衡状态，价格飙

涨，而拥有废旧动力电池的回收再利用的企业能够不再受制于原材料资源

缺乏及价格波动影响，降低自身生产成本，从而获得更高盈利。政策层面

而言，废旧电池回收产业发展再得积极支持。 

2021 年 12 月 30 日，财政部、税务总局等两部门印发《资源综合利

用产品和劳务增值税优惠目录（2022 年版）》加大了废旧电池回收产业的

退税力度（从 30%提高到 50%）并规范了行业技术标准。我们预计后续将

有更多的企业加入电池回收行业，行业高景气度有望到来。 

在当前汽车全球化、电动化的大趋势下，全球新能源汽车销量仍将保
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持快速增长态势，2022 年新能车板块仍有望存在结构性机会，短期调整或

将提供买入契机。据乘联会预计 2022 年的全球销量有望达到千万辆级别，

中国动力电池产业链作为占据全球主要份额的参与者将充分受益。锂电池

产业链：随着上游锂矿等原材料价格的持续上涨叠加下游新能源整车的需

求向好，2022 年动力电池价格或将迎来上涨，电池企业有望迎来盈利修复，

相关标的：宁德时代、亿纬锂能、国轩高科、孚能科技，欣旺达、珠海冠

宇、鹏辉能源。锂电材料产业链建议关注龙头议价能力强、一体化布局及

海外拓展新客户的企业：负极相关标的璞泰来，隔膜相关标的恩捷股份。

锂电回收领域在动力电池回收行业即将迎来退役潮的背景下，建议关注在

动力电池回收及制造、备电和充放电领域具备先发及一体化优势的企业，

相关标的包括：格林美、天奇股份、华友钴业、光华科技。 

光伏、风电核心观点及投资建议 

光伏短期看，上周光伏中上游价格整体维持稳定，后续硅料厂商产能

释放有望引导成本下行，推动下游装机需求；在国内逐步放开电价管控的

背景下，预计分布式光伏投资收益性增加，叠加政策引导整县推进分布式

光伏建设，未来分布式项目在 2022 年仍大概率占到新增装机较高比例。

中长期看，“双碳”以及 2025 年非化石能源占一次能源消费比重将达到

20%左右目标明确，光伏等新能源在能源转型和碳减排中将发挥重要作用。

建议把握受益于原材料价格下降盈利有望回升的组件环节投资机会，相关

标的隆基股份、天合光能、晶澳科技；分布式光伏项目建设环节相关标的：

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_37549


