
 

医疗行业每日一图：CXO
企业 2021 年业绩维持高
增速 
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CXO企业 2021年净利润维持高增长，行业景气度仍高。CXO企业于

近期陆续披露 2021 年业绩预告，市场较为关注的头部企业药明生物、药

明康德、康龙化成、泰格、凯莱英和昭衍新药预计归母净利润均维持较高

同比增速，6家 CXO企业净利润平均增速为 65%，净利润增速相对更低的

凯莱英扣非归母净利预计同比也有 41-46%的高速增长；已披露的收入增

速也基本在 40%左右甚至更高。这反映了 CXO 行业景气度仍处于高位、

订单充足，头部 CXO企业产能释放后能很快承接订单、产生收入，并转化

为高速的业绩增长。 

行业龙头净利润增速相对更优，头部聚集效应愈发明显。头部 CXO企

业中，药明生物预计 2021 年净利润增速高于 98%，药明康德预计 2021

年净利润及扣非归母净利增速均位于 68-70%区间，整体增速较行业平均

高，部分反映头部聚集效应。龙头 CXO在技术水平、全流程端对端 CRDMO

服务能力、承接临床后期和商业化生产项目的经验上更有优势。 

随着 CDE新政策全面铺开、行业整合加速和龙头公司抢夺项目的意识

增强，订单从中小型 CXO往龙头聚集的头部效应未来或愈发明显。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_37628


