
 

通信行业周观点：关注农业、
气象、水利监测带动的投资
机会 
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行业核心观点： 

上个交易周是 2022 年A 股的第七个交易周。沪深 300 指数下跌1.67%，

申万一级 31 个行业 12 个上涨，19 个下跌。通信行业上周整体走势强于大

盘，上涨 0.8%，排名第 9 名，TMT 行业内排名第 2。2 月 22 日，《中共

中央国务院关于做好 2022 年全面推进乡村振兴重点工作的意见》，即 2022

年中央一号文件发布。中央一号文件中指出要求提升农机装备研发应用水

平，全面梳理短板弱项，实施农机购置与应用补贴政策，优化补贴兑付方

式，开展农机研发制造推广应用一体化试点。同时有效防范应对农业重大

灾害，加强外来入侵物种防控管理，做好普查监测、入境检疫、国内防控，

对已传入并造成严重危害的，要“一种一策”精准治理、有效灭除。 

加强中长期气候变化对农业影响研究。大力推进数字乡村建设，推进

智慧农业发展，促进信息技术与农机农艺融合应用。同时气象部门与水利

部门也出台相关政策，进一步规范要求对国内气象环境和水利情况的普查

与监测。建议关注北斗、遥感等相关产业链的投资机会投资要点： 

一周产业新闻：（1）三大运营商虎年首月成绩单：中国移动稳坐“C

位”；（2）IPv6“＋”速跑|“IPv6+”开启下一代互联网创新之门；（3）

Dell’Oro 报告：2021 年全球 RAN 市场增长超 10%华为保持份额领先；

（4）中国移动 2.6GHz 广电专用核心网设备集采：华为中兴两家瓜分；（5）

联通 10GPON 集采：中兴华为中标，金额均超 45 亿；（6）超百亿大单！

中国电信服务器集采落地：中兴通讯、新华三全标包入围；（7）“1 箭 22
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星”任务完成！易动宇航电推进系列产品在轨应用；（8）推进风云气象卫

星应用能力提升中国气象局明确 2022 年“任务书”。 

随着 5G 建设的逐步推进以及云计算建设规模的持续高增，通信行业

2022 年基本面或将持续改善。在 5G 建设方面，随着“十四五”信息通信

行业发展规划落地，5G 未来建设目标明确。在未来的三到五年中，5G 建

设还将保持一个平稳的建设投入节奏。不过随着建设的逐步推进，下游配

套应用将会逐渐成熟，从而再次拉动 5G 的相关建设。 

在通信行业内结构性行情持续演绎的未来，我们建议关注通信行业四

条投资赛道：（1）运营商&设备商：5G 建设持续推动，传统通信业务景气

度上行，在 5G 建设的拓展下，通信建设与运维产业链业绩增长明显，数

据中心和 5G2B 业务的云网建设也为运营商&通信设备商打开新的增长空

间。（2）光模块：随着新一轮的需求增长和光模块技术换代催化，行业有

望在 2022 年迎来新一轮的戴维斯双击，建议关注数通侧的光模块龙头企

业。（3）物联网模组：未来两年车联网模组仍会是物联网模组未来市场增

长的主要方向之一，建议关注在车联网产业链布局较深的龙头企业。（4）

温控：建议关注部分有能力将原有数据中心液冷技术移植到储能系统中的

温控龙头企业。 

风险因素：贸易摩擦加剧、国内 5G 建设不达预期、全球云计算建设

增速放缓、上游原材料价格波动。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_38629


