
 

铁路运输Ⅱ周报：春节假期

后疫情出现反复 铁路客流

修复受损 
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行业综述： 

从交运各子板块相对沪深 300 的表现来看，本周（2 月 21 日-2 月 25

日）交运板块整体有所回调。本周铁路下跌 5.32%。 

铁路：春运期间铁路旅客运输量恢复至 2019 年的 62.42%春节假期后，

受部分地区疫情反复影响，铁路旅客修复不及 2021 年。整个春运期间铁

路旅客运输量恢复至 2019 年的 62.42%，为国铁集团预计人次的 88.96%。

2022 年春运期间（1 月 17 日至 2 月 25 日），全国铁路累计发送旅客 2.49

亿人次，同比增长 13.23%，不及国铁集团预计人次。国铁集团预计春运期

间全国共发送旅客 2.8 亿人次，同比上升 27.27%，同比 2019 年下降

29.84%。实际上，全国铁路累计发送旅客 2.49 亿人次，为国铁集团预计

人次的 88.96%，恢复至 2019 年同期的 62.42%。从整体春运旅客人次变

化来看，春节假期前铁路旅客运输量恢复显著好于 2021 年；春节假期后，

受部分地区疫情反复影响，铁路旅客运输量修复不及 2021 年。 

高铁网络正在加速贯通，各省份正在积极推动项目初步设计批复、开

工等，将催生高铁网络的客流强度，增强高铁企业盈利能力。2021 年 12

月 14 日，交通运输部表示“适度超前开展基础设施投资”。2022 年 1 月

18 日，国务院发布《“十四五”现代综合交通运输体系发展规划》。中国

高铁“八纵八横”通道项目已基本纳入“十四五”铁路建设规划。高铁网

络的加速建设，将极大化催生高铁网络的客流强度，高铁网络的不平衡性

得以快速打破。。随着路网的不断完善，越来越多的网络将进入到京沪高铁
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等主要干线网，干线网的优势将进一步得以强化。 

建议重点关注京沪高铁。1）疫情反复影响客流恢复，后续高铁的修复

将明显快于普铁增速。2）产能票价空间均已打开。2021 年第三季度列车

运行图使高铁产能空间已获较大提升，标杆列车二等座票价按照 662 元

“公布票价”执行，未来或执行更为灵活的定价方法。3）后续更多高铁网

络贯通，京福安徽所处的十字路口区域将体现出优势作用，承接更多北上

或者南下的客流，京福安徽扭亏为盈速度或超预期。4）京福安徽运营逐步

成熟，后续分红比例有提升空间。 

风险提示：（1）全球经济复苏不达预期（2）疫情恶化风险（3）高铁

建设速度不及预期（4）油价大幅反弹 
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