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核心观点 

本周 A 股指数涨跌互现，机械行业排名表现较好。我们认为 2022 年

一季度中国经济保增长压力持续增加，出口型制造业业绩好于预期但景气

度环比有所下滑。从基本面的角度，2022 年需要紧抓数字化和智能化、双

碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链重构是当前以及未来明确的三个

重大趋势，重点关注国内数字经济新基建以及新能源和半导体等先进制造

专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续加强的国产化替代基础件

相关标的。 

本周是 2022 年 2 月第 4 周，电力设备、国防军工、电子、有色金属

和公用事业等板块表现最好，建筑装饰、建筑材料、传媒、非银金融和食

品饮料等板块表现最差，与上周相比，本周仍然呈明显的板块轮动，前期

超跌板块明显反弹，前期超涨板块有所调整。概念板块中东数西算、半导

体设备、IDC 指数、锂电负极指数和中芯国际产业链等板块表现最好，基

本都是前期超跌板块反弹；西部大基建、大基建央企、数字货币、水泥制

造和虚拟人等板块表现最差，多是前期超涨的概念板块补跌。 

本周市场仍是明显的存量资金博弈，板块快速轮动的走势。市场还是

呈现出涨跌快速轮动，超涨杀跌，超跌补涨的态势，预计这种态势仍将持

续。以锂电池为主的新能源板块属于近期超跌的技术性反抽，中期来看，

部分龙头股票可能还存在调整空间和时间，近期的反抽还应当以反弹定义。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略
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和投资周期。3 月逐步进入年报及一季报预告期，业绩成为主导市场的核

心变量。但 21 年一季度多是制造业业绩的高点，22 年一季度制造业业绩

同比增速表现较好的板块有限，航天军工板块的部分上游及民参军企业一

季报或有较大的超预期概率，可以适当关注。国内绿色发展理念和战略确

定，后续则是双碳战略在工业和能源体系各个部分的落地。双碳仍是资本

市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。 

我们认为下周市场下行系统性风险仍然有限，但近期市场保增长相关

热点主线持续性待观察，板块轮动过快，还是应当控制仓位防守反击，根

本原则则是新的热点尽早参与，继续回避基金抱团超涨的板块，波段思路

操作。基本面投资，我们还是建议优选那些 21 年业绩超预期，22 年行业

景气度持续的专精特新子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好

超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重点关注增长与估值匹配

的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，我们仍维持

继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源

（风电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的

的投资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、

大数据、汽车智能、MiniLED 和 VR）标的。 

相关标的有：锋龙股份、深冷股份、川润股份、利君股份、新莱应材、

通裕重工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流

股份、中航电测、中海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、
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保隆科技等。 

市场表现 

本周上证指数下跌 1.13%，沪深 300 下跌 1.67%，创业板综上涨 1.40%，

中证 1000 上涨 1.52%。 

Wind 三级行业指数机械行业上涨 1.29%，行业涨幅周排名 17/62，

跑赢上证综指 2.42 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五个股为佳力图、*ST 宝石、

*ST 金刚、首华燃气和爱司凯，涨幅分别为 49.80%、39.52%、36.24%、

31.09%和 28.92%。跌幅前五的个股为石头科技、巨星科技、安车检测、

国安达和一拖股份，跌幅分别为-15.83%、-13.57%、-12.15%、-9.51%

和-9.40%。 

本周大盘指数小幅波动，机械板块表现较好,涨幅前十的公司涨幅在 10%

以上，跌幅前三的公司跌幅都在 10%以上，行业个股整体涨多跌少。 

行业动态 

1.核电“蓄能”正当时（中国核电信息网） 

2.长江电力发布氢船建造招标公告（中国核电信息网） 

风险提示 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_38693


