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工厂投产看特斯拉最新进展 
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周专题：从德国工厂投产看特斯拉最新进展 3 月 22 日，特斯拉德国

柏林超级工厂举办开工仪式，马斯克进行发言，本篇专题我们从多个维度

梳理特斯拉最新的变化和进展。1）价格和订单：今年以来，由于原材料涨

价，特斯拉车型售价出现 1-2 次上涨；而特斯拉订单依旧旺盛，部分车型

交付时间延长。2）产能和车型：特斯拉目前拥有 4 座超级工厂，其中美国

弗里蒙特计划扩产 50%，上海工厂未来规划年产能约 200 万辆，美国奥斯

汀、德国柏林工厂规划年产能均为 50 万辆。同时，Cybertruck 预计 2023

年量产；Semi 若锂电池供应足够有望今年启动生产。3）电池：4680 电

池已进入小批量生产阶段，正进行良率提升等工作，且未来长续航车型将

采用三元电池，标准续航车型将采用铁锂电池，并且马斯克提到锰元素在

锂电池中具备潜力。4）智能驾驶 FSD：目前 FSDBeta 版本只在美国开放，

计划后续将扩展至加拿大，并且准备好可能 2-3 月内向欧洲监管机构进行

展示。 

风光储：坚信基本面的力量，继续重点推荐 

本周光伏板块或因交易情绪有所波动，实际上当前行业基本面景气向

上，全年量利逻辑清晰，坚定看多，具体来看：1）逆变器及组件出口均超

预期，剔除安徽或印度，1-2 月逆变器及组件出口金额同比增速分别为

32.18%、90.79%，虽因库存或订单交付节奏等影响二者略有差异，但重

点是二者增速都呈现出显著的淡季不淡趋势。2）国内 1-2 月光伏新增发电

装机同比增长 234%，招标已超 50GW 达到历史同期最高。除了 1-2 月数



 

 - 3 - 

据印证需求强势，更重要的是当前展望 4 月订单排产增长趋势良好。风电

海缆龙头陆续中标多个项目，细分赛道景气延续。 

新能源车：电池积极布局左侧买点，材料具备安全边际目前行业正经

历锂价上涨后的第二轮产业链价格传导，本轮涨价对电池环节盈利压力的

边际改善是比较确定的，市场有担忧的还是对终端销量的影响，我们认为

锂电池的潜在需求或是明显高于实际生产能力的，当过量的潜在需求挤出

后，行业需求仍由最紧缺环节的供给决定，行业仍可实现同比 50%左右的

增速。目前材料板块对应 2022 年 PE 仅 30 倍不到、2023 年仅 20 倍，估

值有安全边际；电池环节可类比的是 2021 年 6 月光伏硅料价格中期改善

的预期基本形成，一体化组件板块股价也随之见底，故也处于左侧买点，

相关标的可能提前抢跑。 

电力设备：新型电力系统成电网主线，继续看好自动化龙头电网方面，

继续看好新型电力系统改造升级，年初为政策多发阶段，南网披露十四五

规划，中央经济工作会议提出适度超前开展基础设施投资；前期界面新闻

报道国网 2022 年电网投资规划超 5000 亿元，较 2021 年增长约 6%；并

且未来存在其他潜在催化。继续推荐国电南瑞、苏文电能，建议积极关注

其他新技术新方向；此外，特高压环节因具备逆周期属性，投资建设有望

超预期，建议重视。工控方面，2 月制造业 PMI 保持枯荣线上方，继续推

荐龙头汇川技术、宏发股份和优质黑马麦格米特。此外，推荐两大低压电

器龙头正泰电器、良信股份。 
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风险提示 

1、行业需求低预期； 

2、行业竞争格局恶化。 
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