
 

房地产行业周报(第十二周)：

政策、房贷、企业三重利好有

望强化房地产板块估值修复
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本周观点：政策、房贷、企业三重利好有望强化房地产板块估值修复

空间我们认为政策、房贷、企业三重利好有望强化房地产板块估值修复空

间。政策方面，放松频率和力度逐步加强，逐步从低能级城市向高能级城

市推进，后续是否推出房企端纾困政策值得关注；房贷方面，3 月房贷利

率出现 2019 年来最大月度降幅；企业方面，多家上市房企积极回购公司

债券。我们认为从稳增长和防风险的目标出发，房地产都要付出更多努力，

以打破目前的负面循环，提振购房者、房企和金融机构的信心。 

上两周行情回顾 

上两周沪深 300 指数下跌 2.14%，房地产开发板块上涨 4.58%，房地

产服务板块上涨 13.45%，其中物业管理子板块上涨 10.37%。 

重点公司及动态 

金融委和多部门地产表态表明，地产并购和融资、房贷额度和利率、

地方需求端政策仍有望持续改善，加速地产基本面的企稳。我们继续建议

从终局思维出发，关注头部央企国企和少量强信用民企。重点推荐金地集

团、新城控股、招商积余等。 

风险提示：疫情、行业政策、行业基本面下行、部分房企经营风险。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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