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拨备覆盖率和存款成本政策影

响的逻辑 

  



 

 - 2 - 

近期多个稳增长政策和举措持续推出，降准和调降存款利率上限，意

在通过缓解银行存款压力，降低综合融资成本；拨备覆盖率回归合理水平，

主要意在宽信用“增量”。在疫情冲击下，稳增长力度持续强化，金融支

持和让利实体经济政策力度也在强化，但金融机构让利空间已经有限。叠

加现阶段国内外政治经济环境不确定性凸显，金融稳定重要性大幅提升的

背景下，金融支持实体相关政策力度提升，主要是货币政策的传导和促进

宽信用，并且疏通促进前期政策的有效传导。在货币信贷环境已经为稳增

长其他需求政策创造良好的货币信贷环境的背景下，后续政策效力传导或

有加速。 

持续看好稳增长带动的银行行情。个股推荐优质城农商银行：成都银

行、常熟银行、江苏银行等，核心标的持续推荐：宁波银行、招商银行、

邮储银行，关注大行和低估值标的价值和防御性。 

降准和调整存款利率，意在通过缓解银行存款压力，降低综合融资成

本。 

总体来说，本次降准对银行业经营整体偏利好。现阶段贷款定价已经

受到较强压制，在目前的负债成本下，非降息及行政命令，已经难有进一

步压降空间。同时央行亦明确当前流动性已处于合理充裕水平，降准更重

要的意义或在改善存款派生，改善银行特别是中小银行负债结构和存款成

本，促进银行更好的支持实体，更多的是疏通传导路径，促进稳增长。 

法定存款准备金工具使用有一定空间限制，本次更多支持中小区域银
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行。本次下调幅度略低于市场预期，下调后法定准备金率 8.1%，区域中小

银行更低，在该水平下法定准备金率工具下调空间是有限度的。本次非跨

省经营城商行和农商行受益更多，这也是针对中小银行更需要支持的群体。

上市银行中，青岛银行、苏州银行、兰州银行、西安银行和农商行受益略

多，存款占比高的有银行受益略多，简单测算对 2022 年盈利增长贡献在

0.1%-0.7%之间。 

参考中证网等媒体报道，市场利率定价自律机制召开会议，鼓励中小

银行存款利率浮动上限下调，并给于 MPA 奖励，意在鼓励经营情况更好的

银行增加信贷投放。中小银行整体产品和服务相对中大银行偏弱，更多通

过价格竞争，本次非强制而是鼓励，鼓励经营情况更好负债更稳定银行提

升投放。同时，这些银行上限的下调也会使得市场存款成本竞争缓解，压

力更大的中小银行边际压力有所缓解。 

拨备覆盖率回归合理水平，主要意在宽信用“增量” 

拨备覆盖率压降反哺利润，提升核心一级资本，目前较高的拨备覆盖

率中超额部分可以记为超额拨备，支撑二级资本，通过拨备压降，可以使

得拨备转化提升核心一级资本，从而提升这些银行的信贷投放能力，进一

步形成宽信用的支撑，这样既支持实体，也保证了银行的风险防御能力。

同时测算如果拨备转化核心一级资本增加投放，假定拨备覆盖率 350%以

上的银行压降 25%拨备，释放贷款，或可增加投放 3856 亿元，而这仅是

理论层面的测算，实际投放特别是非冲量式的投放更多取决信贷需求，尤
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其是现阶段需要真正促成信用派生和降成本扩面，要通过实际投资和消费

需求提升来发挥作用。 

风险提示：经济大幅下行，房地产风险全面爆发。 

 

 

关键词: 疫情  

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_40497


