
 

农林牧渔行业周观点：猪价反

弹不改去产能趋势 继续推荐

生猪板块 
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猪价快速反弹但行业仍处亏损阶段，产能去化或仍将持续，继续建议

关注温氏股份、中粮家佳康、天康生物等。动保估值底部，重点关注普莱

柯等。农业农村部在京举办 2022 中国农业展望大会，指出种业发展为粮

食安全重要源头，并展望今年农产品消费稳中有升，预期粮价处高位。稳

消费、高粮价或将提升种植收益，并提振优质高产种子需求。建议关注粮

食种植板块，推荐主营水稻、小麦的优质种植企业苏垦农发。建议关注种

业板块，推荐具备生物育种研发优势的大北农、具备优质种质资源和品种

资源的杂交玉米种业龙头登海种业。继续推荐高成长绩优股海大集团、中

宠股份、圣农发展等。 

养殖：猪价快速反弹，白鸡价格持续上涨。受养殖惜售、屠宰备货等

影响，本周猪价快速上涨。本周全国生猪出栏周均价 13.37 元/公斤，环比

上升 10.13%。 

目前整体生猪养殖行业仍处于深度亏损阶段，后续产能去化或仍将持

续。上市公司层面，目前各上市公司业绩最差时点已过，养殖股面临情绪

和业绩修复。继续建议关注生猪养殖板块，如温氏股份、中粮家佳康、天

康生物等。禽板块，黄鸡白鸡行情略有分化。受疫情影响，消费进一步回

落，本周中速鸡均价 6.62 元/斤，环比下滑 1.78%，同比下滑 10.78%；

受前期低补栏积极性叠加疫情影响运输，近期鸡肉供给下降，白鸡价格继

续上行，本周白羽肉鸡均价 9.24 元/公斤，环比上升 3.94%，同比上升 7.69%，

山东烟台鸡苗本周均价 3.22 元/羽，环比上升 40.61%，同比下滑 33.20%。
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此外，需密切关注美国禽流感对白羽肉鸡板块的影响。 

动保：估值底部，关注非瘟疫苗催化。2021Q3 以来，受下游养殖亏

损影响，动保景气下行，部分企业季度营收/利润同比下滑（禽动保低迷自

2021 年初已开始）。受此影响，动保估值均已跌至历史低位。长期来看，

下游规模化进程、新疫苗研发等预计将持续推动动保行业扩容。而在非瘟

疫苗研发上，科技部近期公示了“动物疫病综合防控关键技术研发与应用”

重点专项 2021 年度揭榜挂帅项目结果，兰研所非洲猪瘟亚单位疫苗等 3

条非瘟疫苗路径上榜。结合前期部分企业向农业农村部申请非瘟亚单位疫

苗应急评价申请，我们预计后续非瘟疫苗流程或将比较快，建议重点关注

普莱柯等。 

种植：农产品消费预期稳中有升，粮价展望维持高位。4 月 20 日，农

业农村部在京举办 2022 中国农业展望大会。会议指出种业发展为粮食安

全的重要源头，要实现种业科技自强，打赢种业翻身仗。同时，会议展望

今年农产品消费量稳中有升，预期主要农产品品种价格将保持高位。我们

认为，消费增长叠加粮价高位预期，将提升种植收益，并提振优质种子需

求。种植企业业绩向上弹性或将释放，龙头种企或将量价齐升。建议关注

粮食种植板块，推荐主营水稻、小麦的优质种植企业苏垦农发。建议关注

种业板块，推荐具备生物育种研发优势的大北农、具备优质种质资源和品

种资源的杂交玉米种业龙头登海种业。 

风险因素：动物疫病大规模爆发；食品安全问题；自然灾害；政策不
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达预期；猪价不达预期；粮食价格波动；地缘政治风险等。 

投资建议：猪价快速反弹但行业仍处亏损阶段，产能去化或仍将持续，

继续建议关注温氏股份、中粮家佳康、天康生物等。动保估值底部，重点

关注普莱柯等。 

农业农村部在京举办 2022 中国农业展望大会，指出种业发展为粮食

安全重要源头，并展望今年农产品消费稳中有升、粮价预期处高位，将提

升种植收益。提振优质种子需求。建议关注粮食种植板块，推荐主营水稻、

小麦的优质种植企业苏垦农发。建议关注种业板块，推荐具备生物育种研

发优势的大北农、具备优质种质资源和品种资源的杂交玉米种业龙头登海

种业。继续推荐高成长绩优股海大集团、中宠股份、圣农发展等。 
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