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【事件】2022 年 4 月 26 日证监会发布《关于加快推进公募基金行业

高质量发展的意见》，针对行业仍存在结构不平衡、专业能力适配性不够、

文化建设薄弱等问题，对公募基金发展提出具体意见。 

扩大行业队伍，支持差异化发展。《意见》推进优质金融机构依法设立

基金管理公司；支持专业资产管理机构依法申请公募基金牌照，从事公募

基金管理业务；支持符合条件的基金管理公司设立子公司专门从事公募

REITs、股权投资、基金投资顾问、养老金融服务以及国际业务。公募基金

行业在供给端将进一步扩大，证券市场机构投资者比例将进一步提高，有

利于维护资本市场的长期稳定健康发展。 

强化长效激励约束机制，优化评价标准。《意见》督促将合规风控水平、

三年以上长期投资业绩、投资者实际盈利等纳入基金经理等基金管理人核

心员工绩效考核范畴，弱化规模排名、短期业绩等指标，建立完善奖金跟

投机制。 

弱化规模排名、短期业绩、收入利润等指标的考核比重，保护投资者

切实利益。 

鼓励产品和业务创新，满足居民财富管理需求。《意见》研究推动 ETF

集合申购业务试点转常规，积极推动公募 REITs、养老投资产品、管理人合

理让利型产品等创新产品发展，强化货币型基金管控。我们认为，鼓励产

品业务创新一方面能够缓解当前公募基金“抱团”现象，丰富公募基金产

品和服务品类，有效分散市场风险，维护资本市场稳定，另一方面更多创
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新型产品的推出可以更好的满足居民多元的财富管理需求。 

提高中长期资金占比，做好个人养老金投资公募基金政策落地工作。

《意见》 

鼓励行业机构开发各类具有锁定期、服务投资者生命周期的基金产品；

支持更多优秀公募基金管理人参与养老金管理；鼓励资管机构提高权益投

资实际占比，并实施长周期考核。我们认为，中长期资金占比的提高可以

有效稳定市场，防止资金的申购和赎回造成的市场波动。个人养老金政策

落地可以为公募基金市场带来长期增量。 

受权益市场影响，公募基金短期承压。截止至 2022 年 4 月 26 日，上

证指数 2022 年下跌 20.7%，万得全 A 下跌 27.0%。权益市场大幅下跌导

致公募基金发行困难，2022 年公募基金发行份额 3312 亿份，相比去年同

期-73%，基金发行遭遇冰点。基金发行困难在短期内对基金公司收入造成

影响。在此背景下，证监会出台《意见》引导公募基金行业健康发展，从

而维护资本市场稳定。 

从长期来看，公募基金行业将深度受益。公募基金行业在供给端将进

一步扩大。需求方面，考虑到当前我国居民收入不断提升，金融资产比例

不断扩大以及个人养老金带来增量，长期公募基金需求持续旺盛。结合供

求两端，公募基金行业空间广阔，证券市场机构投资者比例将进一步提高，

有利于维护资本市场的长期稳定健康发展。布局公募基金业务的券商、保

险公司、银行等金融机构将持续受益。 
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