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水泥行业：需求延续弱势，后期价格或继续回落。本周全国水泥市场

价格环比回落 1.1%。价格回落地区主要为安徽、江西、河南、湖南、广东、

广西等地区，幅度 10-30 元/吨；暂无上涨区域。本周，秦皇岛动力煤市场

价（Q5500）为 735 元/吨，价格与上周持平。全国水泥均价与煤价差为

380.95 元/吨，较上周减少 5.67 元/吨。本周全国水泥库容比为 68.50%，

较上一周增加 0.87%。5 月初，国内水泥市场需求延期前期的疲软态势，

全国重点地区企业平均出货率为 64%，环比小幅提升 2pct；由于销售压力

较大，以及部分企业为抢占市场份额，导致水泥价格出现持续回落。鉴于

部分低价地区水泥价格已降至成本线附近，后期价格回落幅度有限；高价

地区或有继续下行可能。 

玻璃行业：价格偏稳运行，整体产能仍处高位。截止到 4 月 27 日，

全国浮法玻璃月度均价 2048.25 元/吨，环比下跌 8.28%，同比下跌 12.53%。

至 4 月底，全国浮法玻璃生产线共计 304 条，在产 259 条，日熔量共计

172025 吨，环比上月（172525 吨/日）减少 0.29%，同比增加 1.81%。

卓创资讯核算 4 月份月度平均在产产能为 172108 吨/日，环比上月减少

0.33%。月内产线冷修 1 条，改产 2 条，暂无点火线。截止到 4 月 27 日，

重点监测省份生产企业库存总量为 6116 万重量箱，较上月增加 496 万重

量箱，涨幅 8.83%，库存天数约 29.56 天。整体看，4 月份浮法玻璃市场

价格偏稳运行，跌幅主要来源于上周。产能局部小幅缩减，整体产能仍处

高位。 



 

 - 3 - 

玻纤行业：无碱纱市场产销一般，电子纱价格下滑。4 月份，国内玻

璃纤维市场行情呈稳中偏弱走势，各池窑厂产销一般，整体需求支撑力度

有限。供应端来看，本月实际产量变动不大，前期个别新点火产线尚处烤

窑阶段；需求端来看，一方面近期华北、华东及华南部分区域运输受限，

在一定程度影响厂家整体发货速度；另一方面，局部中下游厂家开工偏低，

个别存放假现象，整体需求表现一般。电子纱市场近期成交仍显一般，月

内部分厂价格进一步松动，但成本端支撑下，降幅相对有限，下游电子布

产品个别厂出货相对尚可，多数企业产销变动不大，短期多数池窑电子纱

厂暂稳观望为主，成本对当前价格存支撑。下游电子布市场价格后期调整

空间不大，预计大概率维稳操作为主。 

消费建材行业：持续关注基本面改善和估值修复。需求端，在努力实

现经济增长目标不动摇的背景下，4 月底的政治局会议提出“全面加强基

础设施建设”，基建仍为稳增长的重要抓手；对房地产的表述为“支持刚

性和改善性住房需求，优化商品房预售资金监管”，地产链政策端有望继

续松绑，基建链和地产链都处于政策向上的阶段。目前对消费建材行业重

要的影响因素有三，一是成本维持高位，但考虑到中游企业销售多数采用

成本加成法，叠加前期涨价陆续在终端落实，部分企业通过套保、长单等

平滑原材料波动风险，成本端压力有望逐渐缓解；二是地产链资金和坏账

风险，但建材龙头大多在 21FY 和 22Q1 大额计提应收账款减值准备，并

主动收缩高风险业务、优化渠道和客户结构，后续风险料将逐步出清，考

虑到民营企业由于垫资模式和相对较高的杠杆率，现金流压力相对较大，
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