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华泰观点：关注疫情及地缘政治风险影响 

宏观方面，5/5 美联储宣布加息 50bp，十年期美债利率升至 3.12%。

5/5，政治局常委会召开会议，明确“动态清零”总方针不动摇。行业方面，

受宁德时代（-0.27%）业绩较弱，海康（-18%）可能受进一步制裁报道

等影响，恒生科技跌 9.7%，SW 电子跌 2.3%。斯达，中芯，北方华创等

产业链相关企业跌幅居前。上周我们发布《1Q 持仓：消费电子/半导体继

续分化》和《1Q 回顾：消费转弱，果链/功率亮眼》（5/5），我们看到 1Q22

电子行业利润同比下滑，消费端转弱，果链、功率、模拟等表现亮眼，持

仓方面半导体环比基本持平，消费电子大幅回落。5/10 理想公布季报，建

议投资者关注复工进展。 

A 股：SW 电子下跌 2.3%，跑输上证指数（-1.5%）上周全部 A 股日

均成交额合计 8,780 亿元，环比涨 0.5%。电子板块涨幅居前为聚辰股份

（+14.8%）、长电科技（+5.8%）、环旭电子（+5.0%），跌幅较大的为海

康威视（-18.1%）、大华股份（-10.0%）、斯达半导（-8.5%）。北上资金

上周合计净流出 24 亿元，主要增持北方华创、歌尔、韦尔，减持海康威视、

生益科技、京东方 A。TMT 其它板块，SW 通信跌 1.2%，SW 计算机跌

2.2%，SW 传媒跌 2.0%。其中，中控技术（+5.5%）领涨，光线传媒（-6.3%）、

芒果超媒（-6.2%）领跌。 

港股：恒生科技指数下跌 9.7%，跑输恒生指数（-5.2%）上周全部港

股日均成交额合计 837 亿港元，环比跌 11.4%。电子板块涨幅居前为联想
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（+2.1%），跌幅较大的为舜宇（-14.1%）、比亚迪电子（-13.0%）、瑞声

科技（-10.1%）。南下资金上周合计净流入 17 亿元，主要增持美团、腾讯，

减持联想、中国移动、小米。传媒互联网板块，阿里巴巴跌 11.5%，快手

跌 10.0%，百度跌 9.7%，美团跌 8.7%，腾讯跌 7.5%。本周，华虹、中

芯国际、理想、瑞声科技将披露 1Q22 业绩。 

海外：纳斯达克中概股下跌 8.4%，纳指下跌 1.5%，标普 500 下跌

0.2%上周纳斯达克中概股跌 8.4%，纳指跌 1.5%，标普 500 跌 0.2%，费

城半导体指数涨 2.1%，十年期美债利率上升 23bp 至 3.12%。半导体板块

涨幅居前为超微半导体（+11.5%）、博通（+4.6%）、恩智浦（+3.9%），

跌幅较大的为 SK 海力士（-4.4%）、阿斯麦（-4.3%）、台积电（-1.9%）。

互联网板块，Meta 涨 1.6%，谷歌涨 0.6%，亚马逊跌 7.7%，SEA 跌 7.9%。

美股汽车板块，特斯拉跌 0.6%，理想跌 6.7%，小鹏跌 9.5%，蔚来跌 10.7%。

比特币跌 3.0%。 

本周英飞凌、台积电、格罗方德、TDK、鸿海、东电电子将公布业绩。 

风险提示：海外疫情升级风险，宏观下行风险，创新品渗透不及预期

风险。 
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