
 

电子行业年报综述：行业虽

面临压力 整体仍保持相对

稳健增长 
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电子行业年报总结 

电子行业 2021 年虽有全球疫情、行业周期等因素干扰，但仍然保持

了较为稳健的增长态势。2021 年申万电子行业整体实现营收 2.88 万亿元，

同比增长 15.44%。2021 年国内疫情总体平稳，新兴科技产业快速增长，

带动半导体等需求旺盛；但海外疫情持续蔓延，使得深度全球化销售的消

费电子等赛道增长面临一定程度的压力。2022 年国内疫情蔓延、全球通胀

上行，上述板块或均将面临不同程度的压力。 

半导体、电子化学品板块增长显著，景气度相对较高 

得益于下游新能源汽车、物联网、人工智能等领域需求爆发，半导体、

电子化学品板块 2021 年增长较快，营收增速分别高达 38.24%、36.75%，

毛利率分别达 31.08%、25.60%。 

两个板块不仅市场增量空间扩大，并且国内产能、技术较为稀缺，这

使得相关优质企业的产业链话语权和订单量高企，为企业进一步发展提供

了更加坚实的资金实力。虽然产业经济短期内受到突发因素扰动，但中长

期来看，半导体、电子化学品板块景气度有望维持长虹。 

消费电子、光学光电子板块虽有压力，但仍实现了一定程度的增长 

2021 年海外疫情蔓延使得消费电子产品出口遇阻，智能手机创新趋缓、

换机频率下降使得板块面临多维度压力；2021 下半年显示面板由量价齐升

转入量增价跌周期，且在 2022 年上半年进入量价同减周期，因此该两个



 

 - 3 - 

板块在电子行业中相对较承压。但在 2021 年国内疫情较稳定的大背景下

仍然实现了一定程度的增长，消费电子、光学光电子板块营收增速分别为

15.19%、34.44%。两个板块所产产品均是居民日常消费但非必需性的电

子产品，因此稳健上行的经济环境、就业水平、居民购买力与两个板块的

景气度呈高度正相关，预计国内外疫情消退、通胀逐步缓解后两个板块或

可开启新一轮景气周期。 

元件板块发展相对较稳健 

2021 年元件板块发展相对较稳健，主要受益于新能源汽车、光伏发电

等产业扩张带来的增量发展空间。2021 年元件板块营收增长 25.33%，归

属母公司净利润增长 31.07%。虽然 2022 年新能源汽车锂电池等成本上行，

但预计终端渗透趋势或将保持相对稳定，看好元件板块 2022 年相对较稳

健的增长态势。 

风险提示：疫情蔓延影响超预期、通胀上行压力超预期、市场复苏进

度不及预期、科技创新进展不及预期 
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