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房贷宽松支持地产，稳增长信号更加明确 

5 月 20 日，最新 LPR 报价出炉，1 年期 LPR 为 3.7%，与前值持平；

5 年期 LPR 为 4.45%，相较上月下调 15BP。自 LPR 制度改革以来，相比

5 年 LPR，1 年期调整幅度较大，而此次维持 1 年期 LPR 不变，且一次性

调降 5 年 LPR15BP，幅度超过市场预期。由于疫情对实体经济产生较大冲

击，需求持续低迷，企业和居民中长贷均出现回落，4 月份土地相关财政

收入增速持续下滑。因此，中央加大稳增长力度，包括 5 年 LPR 调降和个

人首套住房商业性贷款利率下限的下调。 

房地产政策组合拳旨在降低购房贷款成本，刺激实体需求回升，同时

缓解地方政府存量债务压力。5 月 18 日，李克强总理再度提及“支持居民

合理住房需求”，且央行提及“宏观杠杆率会有所上升”，政策加码或将

改善商品房销售疲软的态势。2022 年以来，近 110 个城市响应“因城施

策”，包括降低购房首付比例、下调房贷利率等。近期，长沙、合肥、扬

州、苏州等城市在“因城施策”的框架下持续优化购房政策，城市范围愈

发广泛，且力度有增无减。目前疫情明显好转，上海正在逐步推进分阶段

复工复产。待疫情影响消退，政策加码有望促使房地产销售端企稳反弹，

信用宽松得到支撑。房地产预期改善情况下弹性较大的消费建材，受益标

的：东方雨虹、坚朗五金、科顺股份、中国联塑。稳增长作为 2022 年主

基调，中央已经多次释放维稳信号，包括在 4 月 26 日召开的中央财经委员

会上，习总书记强调了基建投资的重要性。基建地位明显提升，当前是配
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置相关产业链最佳时机。基建产业链方向明确，需求确定性较高，受益标

的：海螺水泥、华新水泥、伟星新材。“双碳”背景下，能源低碳转型是

确定性的主线，碳纤维、光伏玻璃、玻纤将会持续受益需求的增长。受益

标的：碳纤维龙头：光威复材、中复神鹰；光伏玻璃龙头：旗滨集团、福

莱特；玻纤龙头：中国巨石、中材科技。 

本周行情回顾 

本周（2022 年 5 月 16 日—5 月 20 日）建材指数上涨 2.78%，沪深

300 指数上涨 2.23%，建材指数跑赢沪深 300 指数 0.55pct。近三个月来，

沪深 300 指数下跌 12.01%，建材指数下跌 11.96%，建材板块跑赢沪深

300 指数 0.05pct。近一年来，沪深 300 指数下跌 20.58%，建材指数下跌

15.54%，建材板块跑赢沪深 300 指数 5.04pct。 

板块数据跟踪 

水泥：截至 5 月 20 日，全国 P.O42.5 散装水泥均价 448.54 元/吨，

环比减少 1.93%；全国熟料库容比 70.01%，环比上升 2.85%；水泥-煤炭

价差为 291.89 元/吨，环比下降 2.93%。 

玻璃：截至 5 月 20 日，全国浮法玻璃现货均价 1979.38 元/吨，环比

减少 44.35 元/吨，跌幅为 2.19%；光伏玻璃均价为 178.13 元/重量箱，环

比微涨 0.12%；浮法玻璃-纯碱-石油焦价差为 9.55 元/重量箱，环比下降

13.77%；浮法玻璃-纯碱-重油价差为 23.29 元/重量箱，环比下降 7.03%；

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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