
 

环保行业《扎实稳住经济的一

揽子政策措施》印发：补短板

&专项债 助力环保工程需求

释放 
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本报告导读： 

《扎实稳住经济一揽子政策措施》印发，补短板环保基础设施建设助

力稳投资，专项债加快发行使用进度，保证项目资金使用效益，推荐垃圾

焚烧以及水环境治理公司。 

摘要： 

事件 

国务院印发《扎实稳住经济一揽子政策措施》。 

点评： 

国务院提出一揽子政策措施旨在稳住 2022 年二季度宏观经济，地方

加速落实分工安排。一揽子政策措施提出六个方面 33 项具体政策措施及分

工安排，国务院将对地方稳增长工作部署与落实情况进行专项督察，目标

稳住 2022 年二季度宏观经济，保持经济运行在合理区间。 

补短板环保基础设施建设助力稳投资，推进水利工程以及市政综合管

廊项目。1）一揽子政策措施提出，2022 年再开工一批已纳入规划、条件

成熟的水利工程项目，包括南水北调后续工程等重大引调水、骨干防洪减

灾、病险水库除险加固、灌区建设和改造等工程，切实提高水资源保障和

防灾减灾能力。2）各地在城市老旧管网改造等工作中协同推进集中给水、

排水等市政管线的综合管廊建设，加快明确入廊收费政策，多措并举解决

投融资受阻问题，推动实施一批具备条件的地下综合管廊项目。 
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加快专项债发行使用进度，专项债绩效管理提高资金使用效益。1）一

揽子政策措施明确，加快 2022 年已下达的 3.45 万亿元专项债券发行使用

进度，在 2022 年 6 月底前基本发行完毕，力争在 2022 年 8 月底前基本

使用完毕。对符合条件的专项债券项目建设主体提供配套融资支持，做好

信贷资金和专项债资金的有效衔接。2）2022 年已确定的专项债储备项目

中，生态环保为九大重点之一，专项债下发进度提前将加速环保基础设施

建设。此外，专项债将适当扩大支持领域，优先考虑将新型基础设施、新

能源项目等纳入支持范围。3）环保工程服务行业 2022 年一季报普遍表现

不佳，专项债下发与工程项目开发节奏不匹配是原因之一，加快专项债发

行使用进度有望大幅改善工程服务公司的经营环境。基建补短板叠加专项

债发力，环保工程龙头公司的中报以及年报业绩存在较大的超预期可能性。 

投资建议：补短板、强弱项环保类基础设施建设发力，同时资金端专

项债加快发行使用进度，保证项目资金使用效益。推荐：1）专项债将新能

源项目纳入支持范围，与新能源相关的垃圾焚烧公司直接受益。推荐旺能

环境、中国天楹、三峰环境、瀚蓝环境、光大环境、绿色动力、伟明环保

与上海环境。2）“十四五”期间，我国水环境治理将由解决黑臭向提升水

质方向转变，高端水环境治理以及水体脱盐将成为新的投资重点，推荐水

环境公司沃顿科技、德林海、重庆水务，唯赛勃、博世科、碧水源等为受

益标的。 

风险提示：项目进度不及预期、行业政策变化。 
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