
 

《系统重要性保险公司评估办法

(征求意见稿)》点评：保险业系

统重要性办法出台 头部险企纳

入评估范围 
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事件：2022 年 7 月 8 日，中国人民银行、中国银行保险监督管理委

员会发布《系统重要性保险公司评估办法（征求意见稿）》（以下简称《办

法》）。旨在对参评保险公司系统重要性进行评估，防范系统性风险。《办法》

从系统重要性保险公司评估的范围、评估指标和权重、评估的具体流程方

面进行界定，建立系统重要性保险公司评估与识别机制。 

点评：《办法》是继《系统重要性银行评估办法》之后对金融机构监管

框架进行完善的又一举措，建立系统重要性保险公司评估与识别机制，对

于维护金融体系稳定、防范保险业系统性风险、规范保险行业扩张行为、

引导保险行业高质量发展具有重要意义。 

预计头部险企将纳入评估范围。《办法》明确参评保险公司范围：1）

年度合并资产负债表期末资产合计在所有保险公司中排名前 10位；2）曾

于上一年度被评为系统重要性保险公司。涵盖依法设立的保险集团公司、

人身保险公司、财产保险公司和再保险公司。两家或两家以上保险公司组

成保险集团公司的，以保险集团公司作为参评主体。根据 2021 年期末资

产合计排名情况，中国平安、中国人寿、中国太保、中国人保名列前茅；

根据保监会于 2016 年公布的包括中国人保、中国人寿、中国太平、中再

集团、中国平安、阳光保险、泰康人寿的 16 家系统重要性保险机构名单，

我们预计头部险企均将纳入评估范围。 

明确四个维度共 12 项评估指标及其权重。《办法》明确了包括规模、

关联度、资产变现和可替代性在内的四个维度共 12项二级评估指标。1）
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规模：权重 20%，包括总资产、总收入两项，权重均为 10%；2）关联度：

权重 30%，包括金融机构间资产、金融机构间负债、受第三方委托管理的

资产和非保险附属机构资产四项，权重均为7.5%；3）资产变现：权重30%，

包括短期融资、第三层次资产和资金运用复杂性三项，权重均为 10%；4）

可替代性：权重 20%，包括分支机构数量与投保人数量、赔付金额和特定

业务保费收入三项，权重均为 6.7%。 

明确系统重要性保险公司评估流程和方法。《办法》规定系统重要性保

险公司的评估每年开展一次，采用定量评估指标计算参评保险公司的系统

重要性得分，并结合其他定量和定性信息作出监管判断，综合评估参评保

险公司的系统重要性。 

具体方法为，人民银行、银保监会根据各家参评机构上报的指标数据

计算系统重要性得分，计算结果在 1000 分以上的保险公司将被认定为系

统重要性保险公司；得分 1000 分以下的保险公司由监管判断是否认定为

系统重要性保险公司。 

投资建议：《办法》将头部险企纳入评估范围，有助于引导大型保险机

构提升公司治理水平和风险防范能力，有利于规范保险行业扩张行为，防

范保险业系统性风险，维护行业安全稳定。短期来看，此规定下利好头部

保险机构，同时也对主要上市保险公司的资本充足、偿付能力稳健等方面

要求加大。展望未来，预计监管部门将对系统重要性保险公司进行进一步

资本监管。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_43771


