
 

农林牧渔行业周报：养殖
板块蓄势 持续看好生猪
和黄鸡 
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投资要点： 

生猪：从猪价上涨到高猪价带来估值修复 

投资建议：从猪价上涨到高猪价带来估值修复。在 4 月份猪价超预期

上涨的背景下，能繁母猪去化受到很大影响，支撑第一阶段基于低猪价带

来产能去化的左侧投资逻辑事实上已宣告结束，随着 5 月份猪价稳住后并

小幅回升，6 月份猪价超预期大幅回升，生猪板块已正式进入第二阶段，

即猪价主升行情阶段，这一阶段对于经历了忽视、犹豫、确认、追逐，从

产能去化阶段过渡到猪价主升阶段具有一些波折。但随着猪价持续超预期，

市场对于反转的性质才会得到真正确认，而猪价持续维持在高位，将带来

板块估值修复机会。当前阶段重点看好估值较低且此前滞涨的二线猪企，

持续推荐唐人神、天康生物、巨星农牧、傲农生物等二线猪企，其次推荐

温氏股份、牧原股份。 

家禽：黄鸡基本面处在上行期 

投资建议：白鸡方面，从 5 月底以来由于疫情好转，鸡肉需求出现改

善迹象，这段时间鸡肉价格涨幅较为明显，但价格上涨后走货放缓，涨价

难以持续，行业仍需要去化基础。对于部分底部公司（如圣农发展）来说，

已具备长期配置价值。 

黄鸡方面，黄羽鸡行业经历持续长期的产能收缩后，当前行业已处在

上行趋势之中。考虑到种鸡的属性，父母代（包括在产和后备）存栏在短
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期内恢复较难，对于行业来说具有持续上行空间。7 月初以来，全国中速

鸡价格涨至 8 元/斤左右，由于产能去化充分，这一轮周期或将仅次于 2019

年，可能会达到 9-10 元/斤的高度。站在当前时点，我们持续看好黄鸡板

块，重点推荐立华股份、温氏股份、湘佳股份。 

种植：粮食价格维持高位 

投资建议：全球谷物价格维持高位，种子需求保持高景气度。中长期

来看，种子法修订有利于行业集中度提升和龙头公司市占率提高，转基因

玉米种子商业化进程将持续推进，利好转基因研发布局早储备多的公司。

推荐隆平高科、登海种业，苏垦农发、荃银高科。 

饲料：2022 年 5 月饲料总产量同比下降 11.5% 

投资建议：玉米、豆粕等饲料原料价格上涨略挤压饲料加工毛利率，

但龙头企业向下游养殖厂转移成本的能力较强，市场份额有望提升。 

水产饲料、反刍饲料销量有望保持较高增速，关注产品结构向水产饲

料调整迅速的头部企业。推荐海大集团，关注禾丰牧业。 

宠物：看好宠物国产替代的投资主线 

投资建议：我们认为国内宠物行业仍处于快速发展的基本面未变，国

产替代仍为当期逻辑投资主线。从一季度业绩看，中宠股份和佩蒂股份盈

利能力都得到了显著恢复，中宠股份随着湿粮项目产能释放，2021 年公司

宠物罐头的销售收入同比增长 52.97%，2022 年公司拟募资投建“年产 6

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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