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本周（2022/07/08-07/14）库存继续维持下降趋势，建材总库存去

化速率继续扩大，板材厂库社库均进入累库节奏；供给端本周继续趋弱运

行，降产幅度有所收缩，预计后续钢材利润修复或推动供给缓慢回升；需

求侧本周继续窄幅下降，主要受行业淡季影响，预计短期内需求持续趋弱

运行。政策端在目前逆周期中对经济稳增长的利好政策不断释放，但政策

效益显现仍需时效，看好后续政策效益实现推动需求端复苏，预计随着限

产的深入，库存恢复高速去化以及盈利中枢逐级提升。 

供给端维持快速去化，企业亏损和限产政策是主要原因。本周供给端

继续趋弱运行：其中五品种产量 906.54 万吨，环比下降 1.70%，同比下

降 15.15%；螺纹产量 245.61 万吨，环比下降 3.53%，同比下降 30.75%。

本周供给端维持下降趋势，五大品种钢材产量 906.54 万吨，周环比下降

15.72 万吨，其中建材产量下降较大，螺纹钢及线材分别下降 9.00 万吨和

3.81 万吨，主要原因仍是钢铁企业因亏损而主动大面积进行设备检修及施

行减产计划，以及不同区域推行的限产政策。根据 Mysteel 统计，截至本

周唐山 126 座高炉中有 59 座检修，周影响产量约 93.08 万吨，周度产能

利用率为 71.54%，环比下降 0.05%。截至本周，供给端超一月连续减产，

各钢企降产均达到历史同期底部水平。综合来看，本周整体降产幅度有所

收缩，其中，螺纹减产幅度较前几周明显下降。 

现阶段，建材企业产量整体处于低位，预计继续大幅减产可能性较低，

减产有望缓解供需矛盾。 
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行业处季节性淡季，短期需求预计趋弱运行。本周需求端窄幅下行：

钢厂五品种表观总需求 954.36 万吨，较上周环比下降 2.80%，其中螺纹

总需求 298.15 万吨，较上周环比下降 2.21%；本周五品种总库存 2043.02

万吨，库存较上周下降 2.29%，其中社库去库 2.37%，厂库去库 2.10%；

螺纹总库存 1038.81 万吨，库存较上周下降 4.81%，其中社库去库 5.53%，

厂库去库 3.11%。本周需求维持下行趋势，其中螺纹钢及热轧需求下降幅

度较大；本周需求端下降幅度有所收缩，但受高温多雨天气等因素影响，

行业处季节性淡季，短期内预计需求仍趋弱运行。库存方面，建材库存去

化速率继续上升，板材库存全面进入累库状态。截至本周，建材库存连续

四周去库，累积去库 200 万吨左右，主要系供给端产量降幅较大所致；板

材总库存连续两周累库，符合行业季节性淡季表现，主要系供给端减量较

小，整体市场需求表现不佳所致。综合来看，在供应减少及基建地产等下

游需求回升背景下，建材库存或继续维持去库节奏，板材则继续保持累库

趋势。政策端在目前逆周期中对经济稳增长的利好政策持续释放，市场信

用的边际宽松为支撑今年经济在稳增长的态势下复苏提供坚实基础，预计

整体政策效益实现将推动需求端复苏形势趋强运行。 

风险因素：局部疫情反复的可能性；周期行业供应压减不及预期；需

求超预期走弱；全球流动性超预期收紧。 

投资建议：建议重点关注两个方向：一、目前处在低估值的普钢，尤

其是今年预计有产量增量的公司，重点关注南钢股份、新钢股份、宝钢股

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_44203


