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川财周观点 

下半年经济“稳增长”承压，基建仍为主要发力方向。7 月 15 日，国

家统计局发布了上半年国民经济运行情况，初步核算上半年国内生产总值

（GDP）562642 亿元，按不变价格计算，同比增长 2.5％。面对全年 GDP

增长 5.5%的目标，下半年经济增长压力较大。 

我们认为下半年出口和消费大幅拉动经济增长的可能性较小，房地产

供需两端疲软、需较长时间修复，经济增长仍需基建投资拉动。受疫情影

响二季度基建项目推进延后、专项债使用进度偏慢等问题三季度有望得以

解决，此外央行下半年将引导政策性开发性银行落实好新增 8000 亿元信

贷规模和设立 3000 亿元金融工具，支持基础设施建设，我们预计三季度

基建投资有望高增长、抢进度，为四季度争取一定的缓冲空间。基建板块

投资方向上可关注以下几个方向投资机会： 

1、双碳背景下，摆脱化石能源依赖、提升可再生能源比重的长远目标

保证可再生能源板块底层逻辑不变，继续关注受政策支持且基本面良好的

光伏、风电、水电、储能、特高压等板块。 

2、在我国二季度 GDP 和上半年 GDP 走弱的背景下，信息传输、软

件和信息技术服务业领域的 GDP 增长脱颖而出，二季度同比增长 7.6%，

上半年同比增长 9.2%。作为数字经济的底座和基础，数字基建领域投资下

半年有望继续保持在较高水平，建议关注受益板块：数据中心、光通信、

数据安全、温控设备等。 



 

 - 3 - 

3、传统基建领域，交通、能源、水利、新型城镇化等领域属于专项债

重点支持范围，投资规模大，带动效应强，是实施以工代赈的重要载体，

下半年将继续助力稳增长，可关注大型工程施工、轨交设备、建筑建材等

板块。 

市场一周表现 

2022 年 7 月 15 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 3.81%，收

3228.06 点，深证成指下跌 3.47%，创业板指下跌 2.03%。板块方面，上

涨的有电力设备、通信，分别上涨 1.15%、0.02%；下跌前三为银行、房

地产、有色金属，分别下跌 7.17%、6.07%、5.91%。 

基建相关板块中风电设备、电网设备、光伏设备涨幅靠前，分别上涨

12.63%、3.91%、0.95%，跌幅榜前三为普钢、计算机设备、房地产，分

别下跌 6.14%、6.11%、6.07%。 

风险提示：项目落地不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情反复超

预期等。 
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