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深圳发改委出台重磅政策，医美化妆品板块迎来机遇 

7 月 26 日，深圳发改委印发三份重磅政策，支持生物医药产业、高端

医疗器械产业和大健康产业发展。其中《深圳市促进大健康产业集群高质

量发展的若干措施》（以下简称“《措施》”）提出重点支持医疗美容、化

妆品并明确一揽子真金白银支持措施。整体看，《措施》有望推动当地美护

企业较快发展；化妆品行业角度看，《措施》引导企业发力原料（特别是中

国特色植物资源）等生产技术创新，有望强化企业研发能力，构筑可与国

际品牌一争高下的差异化竞争力；医美行业角度看，自 2021 年八部委联

合进行医美专项整治以来，板块情绪持续受到压制，作为重要经济特区，

深圳出台《措施》释放积极信号，有望抬升板块投资情绪。 

医美：“产品+服务”双管齐下鼓励优质合规供给，有望提振板块投

资情绪《措施》“产品+服务”双管齐下，一方面提出支持电子类医美产品

（医用激光、光子、射频及超声设备）、生物类医美产品（抗衰老药物、肉

毒素、重组人表皮生长因子等）和口腔特色产品，另一方面提出支持医美

服务发展（建设国际性、专业化、规范化医美机构，打造医美之都）。此外，

大力支持同时亦不忘强调监督规范，计划通过完善执业标准、成立深圳医

美质量控制中心等措施促进行业有序发展。我们认为，有别于以往针对“黑

医美”的高压整治，本次《措施》以鼓励优质合规供给为视角，支持企业

发展的同时，其释放出的积极信号也为板块注入信心，叠加近期医美消费

回暖，板块投资情绪有望得到提振。 
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化妆品：支持生产技术创新提升企业竞争力，打造美丽谷实现区域内

协同生产技术方面，《措施》鼓励化妆品原料、配方、工艺、功效评估、安

全评估等方面的创新，并突出强调“中国特色植物资源”重要地位；商业

模式方面，《措施》提出打造影响全国的营销平台、引导企业借助多方力量

开拓国内外高端市场；产业规划方面，《措施》还提出建设深圳美丽谷，并

通过深内多地联动，构筑“1+N” 

布局，进一步搭建优质化妆品行业公共服务平台。我们认为，《措施》

有望引导化妆品企业加大研发投入，而其对“中国特色植物资源”的强调

更是有助于本土品牌构筑与国际大牌不同的差异化竞争力，此外深圳美丽

谷有望发挥产业集聚效应、空间溢出效应，实现区域内企业协同发展。 

建议关注医美、化妆品板块优质龙头标的 

近期消费恢复主线逐步明晰，美护行业基本面亦有所回暖，一方面医

美消费受益高粘性、暑期旺季正较快恢复，另一方面化妆品龙头企业展现

较强业绩韧性。本次《措施》短期对板块投资情绪具有提振作用，中长期

将推动业内企业较好发展，建议关注医美、化妆品板块优质龙头标的：（1）

医美方面，推荐爱美客、华熙生物，受益标的朗姿股份、华东医药、四环

医药、复锐医疗科技等；（2）化妆品方面，推荐珀莱雅、贝泰妮，受益标

的鲁商发展、水羊股份、科思股份、上海家化、丸美股份等。 

风险提示：疫情反复影响经营；企业经营成本费用提升；行业竞争加

剧。 
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