
 

月酝知风之医健文旅大消费

行业：疫情散发影响医药、酒

旅餐饮 节日临近白酒价格持

续改善 
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生物医药：制造业增速回落，积极生育新政推动相关产业发展。2022

前 7 个月收入端同比下降 1.80%，利润总额端同比下降 30.70%。常规诊

疗受国内疫情反复影响，叠加去年同期相对较高的利润基数，今年医药制

造业数据面临一定压力。 

8 月 16 日，国家卫健委等 17 部门联合印发《关于进一步完善和落实

积极生育支持措施的指导意见》，为推动实现适度生育水平，促进人口长期

均衡发展提供有力支撑。与 A 股医药行业相关的投资领域中产前检测、辅

助生殖及儿童药有望受益。 

新消费：疫情反复致酒旅疲软，化妆品大盘表现平淡。1）酒旅餐饮：

疫情反复下，酒旅餐饮市场整体复苏仍疲软，板块中报表现普遍乏力，但

建议关注疫情之下行业格局改善，组织管理强和现金流健康的龙头；同时

关注出入境政策的边际变化。2）美容护理：7、8 月份为化妆品销售淡季，

大盘表现平淡，品牌陆续开启双十一蓄水，期待后续表现。头部品牌在较

为艰难的外部环境下展现较强韧性，建议积极关注。同时积极关注部分品

牌升级、渠道转型机会。3）教育人服： 

K12 教培公司半年报中，收入结构已发生显著变化，转型初具成果，

建议积极关注教育龙头公司转型机会；人服方面，7 月失业率仍处于较高

水平，就业形势仍存在较大不确定性。 

食品饮料：食品制造增速基本持平，名酒价格持续上涨。7 月我国食

品制造业工业增加值当月同比增速为 2.8%，较 6 月增速下降 0.2pct，我
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国酒、饮料和精制茶制造业工业增加值当月同比增速为 10.8%，较 6 月提

升 3.7pct。8 月因疫后消费场景恢复叠加中秋旺季来临，名酒价格持续上

涨，茅台批价出现小幅回升。8 月 24 日最新数据显示，我国生鲜乳主产区

平均价为 4.13 元/公斤，同比-5.7%，我国原奶价格处于下行通道，未来乳

制品生产企业原料成本压力将有所缓解。7 月啤酒产量小幅上涨，原材料

成本下行，进口大麦价格出现小幅下降，包装原材料中玻璃价格回调。 

风险提示：（医药）政策风险；研发风险；市场风险。 

（新消费）宏观经济疲软风险；国内疫情反复的风险；行业竞争加剧

风险。 

（食品）宏观经济波动影响；原材料波动影响；行业竞争加剧。 
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