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行业近况 

8 月底以来，锂电新能源车相关标的股价有所回落，部分材料核心标

的回落至市盈率 20x 以下。当前时点，我们认为新能源车行业高景气度仍

在持续，有望对板块的估值形成支撑。 

评论 

化工组：原材料回落趋势明确，建议关注技术新变化。我们认为 3Q22

后，大部分锂电材料价格有望从高点开始回落，电池企业毛利有望触底回

升。同时，我们认为后续行业将从一味追求产能扩张向追求产能质量提升

改变，在这个过程中我们认为需要持续关注技术微进步带来的行业变化。 

汽车组：估值为锚，市场预期分化剧烈，关注隐含中长期指引的边际

催化。虽然当前市场情绪仍受到多重因素压制，但保守角度来看，即使回

归到整车制造销售的本质，当前估值水平的仍未充分反映我们对于新势力

在中长期销量空间和盈利水平的预期。 

电新组：产业链供需错配矛盾逐步缓和，关注利润重分配。我们认为

一方面锂电池应用场景不断拓展，另一方面锂电池渐进式创新层出不穷，

新技术在细分场景下优势明显，我们看好电池龙头企业依靠技术优势巩固

各细分领域竞争优势，以及材料企业依靠技术先发优势持续扩张市场份额。 

机械组：看好技术变革投资机遇，关注估值回落带来投资机遇。复合

铜箔产业化进程加速，设备龙头东威科技订单饱满。我们预计复合铜箔在
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动力电池应用有望于明年开始启动，膜材料厂商购置设备的需求将出现前

置。 

有色组：锂钴镍静待反转，稀土底部已现。下半年锂盐价格景气度提

升，优选更具结构性成长能力的标的。钴：海内外钴价企稳回升，钴盐冶

炼利润逐渐扭亏为盈，产业盈利与投资拐点将至。镍：建议继续关注钴镍

一体化发展的标的。稀土价格筑底态势显现，我们认为 Q4 稀土价格有望

转暖。 

家电组：零配件子行业受益产业跨界，指数表现较好。传统家电企业

具有核心的工业制造能力，新能源汽车行业具备广阔成长空间，家电企业

利用积累的制造功力前瞻布局新能源汽车领域已成为较为共识的产业趋势。 

估值与建议 

建议关注：1）新进入锂电产业链的化工龙头；2）新能源车新势力及

零部件企业；3）电池及锂电材料龙头；4）复合铜箔产业链；5）锂钴镍稀

土等上游材料；6）家电跨界公司。 

风险 

疫情反复，新能源车下游需求不佳，产业链竞争加剧。 
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