
 

安信军工周观察：福建舰正按

计划开展系泊试验 东部战区

回应美加军舰过航台湾海峡 
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上周核心观点 

1）中国船舶集团近三年造船完工量居世界第一，福建舰正按计划开展

系泊试验。据中国船舶集团报道，集团近三年的造船完工量超过全球市场

份额的 20%，稳居世界第一。中国在 18 个细分主要船型中有 10 个船型市

场份额世界第一，其中 7 个船型市场份额超过 50%，中国船舶工业承接船

型结构显著优化高端化趋势明显。今年上半年，我国造船三大指标国际市

场份额继续稳居世界第一。从追赶到超越，量变的背后，是中国造船业品

质的全面提升。另据央视报道，9 月 25 日，我国首艘航母“辽宁舰”正式

入列 10 周年，而我国第三艘航母“福建舰” 

当前正在开展一系列装备安装和调试工作，相关试验任务也在同步有

序推进军事专家张军社表示，福建舰要进行系泊试验和航行试验，看航母

能否达到设计要求，出现问题也能及时改进。等这些试验完成，福建舰就

准备正式移交海军入列服役了。过去十年我国航母实现了从无到有、从改

装到国产、从滑跃到弹射的升级跨越，创造了令人瞩目的“中国速度”，

新时代的人民海军已正式迈入“三航母时代”。近年我国军民造船业发展

迅猛，新一代大型水面舰艇陆续服役并开展训练工作，预计船舶及其配套

产业链将在此高景气环节下核心受益。 

2）东部战区回应美加军舰过航台湾海峡，我国外交部长会见美国务卿。 

据国防部报道，东部战区新闻发言人施毅陆军大校表示，9 月 20 日，

美国“希金斯”号驱逐舰、加拿大“温哥华”号护卫舰过航台湾海峡并公
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开炒作。中国人民解放军东部战区组织海空兵力全程跟监警戒。 

战区部队时刻保持高度戒备，坚决反制一切威胁挑衅，坚决捍卫国家

主权和领土完整。另据央视报道，当地时间 9 月 23 日，国务委员兼外长王

毅在中国常驻联合国代表团驻地会见美国国务卿布林肯。王毅重点针对近

期美方在台湾问题上的错误行径全面阐述了中方的严正立场。强调台湾问

题是中国核心利益中的核心，在中国人心中的分量重如泰山。王毅强调，

台湾问题是中国内政，以什么方式解决美方无权干预。布林肯表示，美中

关系当前处于困难时期，推动双边关系重回稳定轨道符合双方利益。两国

以往曾成功管控分歧，美方愿同中方坦诚沟通对话，避免误解误判，找到

前行道路。布林肯重申美方不寻求打“新冷战”，一个中国政策没有改变，

不支持“台独”。双方还就乌克兰局势等交换了意见。十四五期间全军加

快武器装备现代化建设，坚决挫败一切外部势力干涉和“台独”分裂行径，

相关需求持续释放，军工产业链或将持续受益。 

重点关注航空、航天、信息化和新材料等方向： 

1）航空装备：无论是周边局势或是海空军建设都对军机提出了新的要

求，当前我国军机从数量和结构都存在较大的提升空间，预计随着国防预

算向武器装备尤其空军、海军倾斜，有望推动军机换装列装加速。 

前期多公司披露大额合同负债或将进一步改善产业链现金流，促进产

品生产交付。我们认为航空装备在十四五期间将呈现高景气，带动产业链

业绩提升，此外军品定价机制改革及股权激励方案的增加也将推动行业利
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润水平提升。建议关注：【中航沈飞】、【中航西飞】、【洪都航空】、【航发动

力】、【中航机电】、【江航装备】、【中航光电】、【中航重机】、【派克新材】、

【航宇科技】、【迈信林】。 

2）航天装备：导弹武器装备方面，导弹行业主要驱动因素主要来自： 

一是迭代期、二是战略储备需求增加、三是实战化训练带动。导弹领

域十四五期间可能是最具有弹性的细分领域，将带来相关上市公司较快的

业绩增厚，关注导弹板块的整体性机会，重点关注业绩弹性大、导弹业务

占比高的标的。建议关注：【航天电器】、【新雷能】、【广东宏大】。卫星互

联网方面，北斗导航领域：北斗卫星导航产业链在 2021 年同比增速开始

增长，预计 2022、2023 年仍将保持较高增速，在北斗导航产业链中北斗

导航芯片、北斗导航终端需求增速较高；卫星互联网领域：中国卫星网络

集团有望成为国内卫星互联网的主力军，目前虽然国内卫星互联网还在发

展初期，但卫星互联网仍将成为 6G 移动通信的重要发展方向。建议关注：

【振芯科技】、【盟升电子】。 

3）信息化板块：因国产化进程、军队现代化建设、新型号更新速度加

快等因素，自 2018 年以来持续超越行业增长，关注军工半导体、上游电

子元器件、雷达及电子对抗、通信导航遥感等方向，部分公司业绩已率先

进入高速成长阶段，预计 2022 年仍将继续保持。建议关注：【振华科技】、

【紫光国微】、【鸿远电子】、【智明达】。 

4）新材料板块：建议重点关注高温合金、钛合金及碳纤维复合材料方

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_46470


