
 

环保及公用事业周报：高气价下

天然气长输管网业绩弹性不容

小觑 “先立后破”老能源重要

性进一步提升 
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行业走势：上周上证综指下跌 1.08%，创业板指数下跌 1.6%，公用

事业与环保指数下跌 1.92%。环保板块中，水处理板块下跌 1.15%，大气

治理板块上涨 0.37%，固废板块下跌 3.93%，环境监测板块上涨 3.58%，

节能与能源清洁利用板块下跌 3.78%，园林板块下跌 0.58%；电力板块中，

火电板块下跌 2.46%，水电板块下跌 3.28%，清洁能源发电板块下跌 1.67%，

地方电网板块下跌 0.41%，燃气板块下跌 4.69%；水务板块上涨 0.08%。 

本周要点： 

高气价下天然气长输管网为产业链不可忽视一环，业绩弹性不容小觑：

2022 年以来全球天然气价格大幅上涨，LNG 进口价格涨幅较大、进口量

减少，“三桶油” 

为疏导成本压力，压缩给下游城燃企业的低价合同气量，由于合同外

气量需要进行市场化拍卖，整体气源价格较去年同期提升显著，市场化天

然气价格呈现“量增价涨”的局面。我们根据 2022 年上半年全国市场化

LNG 价格推测，合同外气量价格或高达 4.78 元/方，相比 2021 年上半年

的 2.78 元/方，同比上涨 72%。除气源企业外，中游长输管网环节截留部

分价差，尽享涨价红利。我们认为随着冬季来临，天然气价格将维持高位

振荡、市场化天然气比例进一步提升概率较高，中游长输管网业绩向好趋

势有望持续。新增推荐拥有丰富气源与客户资源的河南省长输管网稀缺标

的【蓝天燃气】。 

能源转型相关表述转变明显，“先立后破”老能源重要性进一步提升：
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不同于 2020 年中央经济工作会议当中“推动煤炭消费尽早达峰”的表述，

2021 年的中央经济会议当中的能源发展战略首先提出了“推动煤炭与新

能源的优化组合”，此次二十大会议也进一步强调要“有计划分步骤实施

碳达峰行动”、“加强煤炭清洁高效利用”，指明传统能源尤其是煤炭在

整个能源供应体系当中仍然占据极其重要的地位。去年 8 月以及今年 8 月

连续两年多次拉闸限电背景下，能源保供以及新能源消纳的重要性凸显，

包括煤炭、煤电、气电、核电在内的传统能源均迎来复苏，推荐风光火一

体化的电力运营标的【国电电力】，建议关注国内传统能源主机设备龙头【东

方电气】。 

广东潮州市“十四五”期间海上风电高规划，利好广东省新能源运营

标的：10 月 20 日，广东潮州市人民政府发布《潮州市能源发展“十四五”

规划》，提出在潮州市和汕头市南面领海、潮州市东南面领海的线外专属经

济区海域分别拟规划海上风电粵东场址六、粤东场址七，初步规划总容量

分别为 10.8GW、32.5GW，2 个场址合计规划高达 43.3GW。根据风芒能

源的不完全统计，早前广东省已有 16 个省份发布风电十四五规划，合计新

增装机规模 20.9GW，叠加此次潮州海风高规划，十四五期间，广东省风

电或将迎来大发展。此外，广东省海上风电利用小时数较高，且有省内补

贴政策加持，收益率保障度较高，建议关注大力发展海上风电的广东省属

电力平台【粤电力 A】。 

市场信息跟踪： 
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1）碳市场跟踪：本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 24.6

万吨，总成交额 14,37.72 万元。挂牌协议交易周成交量 24.6 万吨，周成

交额 14,37.72 万元，最高成交价 58.50 元/吨，最低成交价 57.50 元/吨，

本周五收盘价为 58.49 元/吨，较上周五上涨 0.84%。本周无大宗协议交易。

截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 1.95 亿吨，累计成

交额 85.84 亿元。本周，广东碳排放权成交量最高，为 10.86 万吨。碳排

放平均成交价方面，广东市场成交均价最高，为 76.97 元/吨，天津市场成

交均价最低，为 36.8 元/吨。 

2）天然气价格跟踪：据卓创资讯发布的数据，本周全国 LNG 出厂成

交周均价为 7220.59 元/吨，环比上周下跌 216.63 元/吨，跌幅 2.91%。

其中，接收站出厂周均价 7863.21 元/吨，环比上周上涨 11.77 元/吨，涨

幅 0.15%；工厂出厂周均价为 6807.15 元/吨，环比上周下跌 328.47 元/

吨，跌幅 5.07%。 

3）煤市场价格跟踪：据 Wind 和中国煤炭市场网，本周 CCI5500 动

力煤综合价格指数为 792 元/吨，环比上周持稳。从产地来看，榆林 5800

动力混煤坑口价 820 元/吨，周环比持稳；鄂尔多斯电煤（Q5500）坑口

价 690 元/吨，周环比持稳；大同南郊动力煤（Q5500）车板价 855 元/

吨，周环比持稳。 

投资组合 

【大元泵业】+【国电电力】+【新奥股份】+【旺能环境】+【蓝天
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