
 

农业行业：缘何近期肉鸡苗

价格持续上涨？ 
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鸡苗价格持续高位，产业链利润向前倾斜。7 月以来，白羽肉鸡鸡苗

价格明显上升，本周主产区平均价达到 3.34 元/羽，同比上涨 203.6%，9

月中旬以来持续保持在 3 元/羽上方。随着鸡苗价格的上涨，父母代环节养

殖利润明显恢复，本周父母代种鸡养殖利润 0.64 元/羽，较 9 月同期上升

0.34 元/羽。本周，全产业链利润约 1.5 元/羽，其中父母代养殖占比达 42.5%。 

鸡苗环节亏损积累已久，在产父母代存栏已经下滑。从供给的维度看，

当前商品代鸡苗供应有所减少，且这种减量在前期释放了诸多信号。1）父

母代鸡苗销量：观测商品代鸡苗产能首先观测父母代鸡苗销量，Q4 的商品

代鸡苗供应来自于 Q1 的父母代鸡苗销量，而今年 Q1 父母代鸡苗销量仅

1351.1 万套，同比下降 8%；2）父母代环节盈利：由于种鸡可以通过换羽

提供弹性，因此还要进一步观测行业盈利水平是否支持增产，实际上自

2021 年 9 月起父母代环节经历了持续的亏损，2021 年 10 月至 2022 年 3

月单羽亏损保持在 1 元以上，从上市公司业绩中也可以看出，主要养殖父

母代销售商品代鸡苗的民和股份自 2021Q3 至 2022Q2 利润持续亏损。3）

在产父母代存栏：由于行业没有换羽，父母代销售的减量最后真正反应为

产能的减量，今年以来在产父母代存栏量同比持续下降，截止 9 月全国在

产父母代存栏 3819.06 万套，同比减少 13.29%。而由于持续亏损进一步

导致行业产能利用率的下降，父母代存栏的下降幅度已经远高于之前销量

下降幅度。4）商品代鸡苗销量减少：9 月全国商品代鸡苗销量 5.4 亿只，

同比减少 10.9%，1-9 月全国商品代鸡苗销量 46.2 亿只，同比减少 11.5%。

今年以来，商品代鸡苗销量水平已经低于 2020 年。 
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鸡苗高价短期或可持续，中期关注补栏和换羽情况。在父母代在产存

栏已经下降背景下，产能增加的手段 1）强制换羽：假设强制换羽发生，

则需要停产 10 个周，即 2.5 个月，且当前行业在栏种鸡显露出部分性能偏

差的情况，可供强制换羽的父母代或相对有限。2）父母代补栏：9 月行业

在产祖代存栏量平均 130 万套，供应能力充足，而在 5 月受引种断档情绪

影响下，父母代销量呈现出恢复的态势，但补栏反应到鸡苗需要 3 个季度

的时间，因此 5 月父母代鸡苗的增量最快要在明年年初反应，综合来看四

季度高苗价或相对确定，而鸡苗短缺最终会传导为毛鸡偏紧，因此我们对

短期鸡价维持乐观判断。 

综合来看四季度高苗价或相对确定，而鸡苗短缺最终会传导为毛鸡偏

紧，因此我们对短期鸡价维持乐观判断，白羽肉鸡上下游企业经营情况有

望明显改善，关注白羽肉鸡产业链相关标的。 

风险提示 

农产品价格波动风险、海外疫病和贸易风险、政策风险、行业竞争与

产品风险 
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