
 

建筑装饰行业周报：明年专项

债提前批额度下达 涉房再融

资放开利好建筑央国企 
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行情回顾：本周中信建筑指数上涨 0.8%，沪深 300 上涨 2.6%，板块

跑赢大盘 3.4 个百分点。其中，建筑各个子板块均跑赢大盘，基建板块表

现最优，跑赢大盘 5.2 个百分点。本周涨幅前三公司为中装建设（+20.6%）、

三维化学（+19.0%）和四川路桥（+17.3%）。 

融资情况：1）专项债：本周专项债发行显著提速，新发行地方政府专

项债 1476 亿元，到期 444 亿元，专项债融资净额 1032 亿元，净融资额

环比上周提升 130%。其中，2022 年度新增专项债的发行额为 1085 亿元，

年内累计新增专项债发行总额 3.67 万亿元，发行进度达 88.6%，较上周提

升 2.6 个百分点。 

2）城投债：本周城投债融资总额 535 亿元，融资净额-96 亿元，环

比上周继续下行。3）土地出让金：本周百城土地成交金额 505 亿元，2022

年至今累计同比下降 39%。 

行业要闻：1、近期监管部门已向地方预下达了 2023 年专项债提前批

额度，要求项目申报规模按 2023 年提前批额度 3 倍把握；（财联社）2、

证监会：在确保股市融资不投向房地产业务的前提下，允许以下存在少量

涉房业务但不以房地产为主业的企业在 A 股市场融资：自身及控股子公司

涉房的，最近一年一期房地产业务收入、利润占企业当期相应指标的比例

不超过 10%；参股子公司涉房的，最近一年一期房地产业务产生的投资收

益占企业当期利润的比例不超过 10%。（财联社）行业观点：证监会放开

存在少量涉房业务上市公司的再融资，须满足：1）自身及控股子公司涉房
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的，近一年地产业务收入和利润占比不超过 10%；2）参股子公司涉房的，

近一年地产业务产生的投资收益占利润比重不超过 10%。我们认为该政策

利好存在少量涉房业务的建筑央国企，由于央国企的再融资须满足 PB 大于

1，建议关注 PB 低于 1 相关公司的业务发展情况及市值管理动作，包括中

国铁建、中国中冶、上海建工等。 

我们继续建议关注两大主线：1、稳增长主线，建议关注实力雄厚的基

建央企和重点区域基建地方国企。推荐中国建筑、中国交建、四川路桥、

山东路桥、中国铁建、中国中冶、上海建工。2、新能源建筑主线，建议关

注具备新能源基建实力和资源的公司。推荐中国电建、中国能建、中国核

建、江河集团、苏文电能。 
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