
 

钢铁：旺季钢价连续承
压下行 
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需求表现较为平淡，钢价继续回调 

本周钢价继续回落，螺纹钢、热轧、中厚板等品种价格悉数下调，其

中上海地区螺纹钢降幅单周再次达到 100 元水平。从以往需求季节性规律

来看，10 月往往是下半年需求高点，但十一节假日归来整体呈现旺季不旺

特征，这成为近期钢价连续回调的核心原因。若未来一段时间需求依然维

持弱势状态，钢价存在继续下行的可能，并带动上游原料价格同步回落，

尤其是铁水产量逐步见顶之后，弹性较大的铁矿石面临较大回调压力。由

于当前地产销售表现依然低迷，前端新开工环节短期也难有改善，短期钢

铁需求向上弹性不大。现阶段钢铁需求的提振依然是基建领域，其核心来

自于上半年疫情耽搁下的项目赶工，但由于临近年底中央经济工作会议，

预计会前政策再次加码概率偏低。具体到板块投资，由于市场预期谨慎，

需求边际变化对股价驱动相对有限，板块估值修复主要靠供给收缩或者稳

增长政策超预期推动，这在后期仍需观察。此外，特钢领域在经历近期大

盘连续回调之后已经具备不错性价比，关注中信特钢、甬金股份、久立特

材等标的投资机会。 

矿价偏弱、焦价偏稳 

（1）铁矿石：铁矿石方面，全球铁矿石发货量 2943.6 万吨，周环比

上升 146.2 万吨。其中，澳洲铁矿石发货量 1574.2 万吨，周环比上升 14.8

万吨；巴西铁矿石发货量 587.5 万吨，周环比下降 40.3 万吨。与此同时，

本周 247 家钢厂日均铁水产量 238.05 万吨，环比下降 2.10 万吨。本周矿



 

 - 3 - 

价震荡走弱。从基本面上看，铁矿石疏港量明显下滑，但因到港减量小于

疏港量，港口库存小幅去库。下游钢厂受疫情和持续亏损等影响，日均铁

水产量见顶转降，加剧市场对原料需求走弱的担忧。但考虑到目前铁矿自

身供需矛盾并不突出，未来矿价走势主要关注钢材需求走势。（2）焦炭：

本周焦企开工呈下滑趋势，下游钢厂铁水产量虽处高位，刚性需求仍在。

但当前螺纹价格孱弱，钢厂亏损持续加剧，对原料成本浮动敏感，提涨难

度大，焦炭价格预计暂稳运行。 

板块重点数据跟踪 

需求略降：全国建筑钢材成交量均值 15.84 万吨，周环比下降 0.3 万

吨。根据 Mysteel 数据测算显示，螺纹钢表观消费 322.1 万吨，周环比下

降 3.7 万吨；热轧板卷表观消费 319.2 万吨，周环比上升 15.8 万吨。 

供应上升：全国高炉开工率(247 家)82.05%，周环比下降 0.57pct。

唐山钢厂产能利用率 75.12%，周环比上升 0.70pct。五大品种全国周产量

共 977.2 万吨，环比上升 14.1 万吨。 

盈利表现亏损：热轧板吨毛利-216 元，环比下降 65 元；冷轧板吨毛

利-415 元，环比上升 28 元；螺纹吨毛利-2 元，环比下降 119 元；中厚板

吨毛利-260 元，环比下降 46 元。 

风险提示：终端需求持续偏弱、供给超预期回升。 
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