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本周观点 

双十一大促在即，促销常态化叠加宏观经济增速放缓、疫情反复背景

下，关注主流电商平台双十一大促的边际变化。1）大促时间：天猫为

10.24-11.11，预售时间为 10 月 24 日晚八点，抖音大促时间也是

10.24-11.11，而京东大促从 10.20 持续至 11.13，跨度长于天猫和抖音。

2）从满减看，今年优惠幅度大于往年。天猫跨店满 300 减 50，京东满 299

减 50 或满 1000 减 100，抖音满 200 减 30。我们认为，促销常态化下，

预计双十一大促的虹吸效应减弱，宏观经济增速放缓叠加疫情反复下，品

牌方或更利润导向，为刺激 GMV，平台方的投入力度或较大，关注大促期

间各平台的 GMV 表现。 

投资建议 

建议长线布局优质、成长性较高的互联网资产，下半年投资方向关键

词：细分龙头/疫后修复/降本增效。个股方面，关注农活电商基本盘稳固，

社区团购龙头优势显现，成长性较高、政策风险相对较低的拼多多；疫情

下呈现业绩韧性且具备自营优势的京东；经营数据增长强劲的本地生活龙

头美团；短期主要受产品线和行业压力但社交壁垒强的腾讯。 

行业要闻 

10 月 16 日至 10 月 22 日，中国共产党第二十次全国代表大会召开。

二十大报告指出加快建设制造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网
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络强国、数字中国；指出增强中华文明传播力影响力，坚守中华文化立场，

提炼展示中华文明的精神标识和文化精髓，加快构建中国话语和中国叙事

体系等。 

据《科创板日报》消息，10 月 28 日起快手将重新开放淘宝联盟外链。

淘宝联盟商品链接将逐渐恢复在快手直播间购物车、短视频购物车、商详

页等发布商品及服务链接，10 月 31 日将正式全面恢复完成。 

10 月 20 日，完美世界披露三季度报告。公司 2022 年前三季度实现

营业收入 57.11 亿元，同比下滑 15.25%；归母净利润 14.42 亿元，同比

增长 80.26%。其中公司游戏业务，实现盈利 15.47 亿元，较上年同期增

长约 100%，该增长主要来自于《梦幻新诛仙》《幻塔》《完美世界：诸神

之战》等产品贡献的良好业绩增量，以及海外子公司股权处置收益。 

据 36 氪 10 月 21 日的报道，罗永浩的 AR 创业公司 ThinRedLine 近

期完成近 4 亿元天使轮融资，并计划 10 月底开放新一轮融资。由美团龙珠

领投，经纬创投、蓝驰创投等九家机构跟投，美团龙珠创始合伙人朱拥华

代表美团方出任董事。 

10 月 17 日，IMAX 宣布与万达电影签署协议。IMAX 将在中国核心

城市的多厅影院增建 6 个新 IMAX 系统，万达电影将升级 3 个已存在的

IMAX 系统，并将其迁移至新建多厅影院。协议中新建影院分布在上海、

深圳、广州等城市。这是 2021 年 2 月以来，IMAX 首次与超 5 家新建中

国影院签署协议。 
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