
 

建筑装饰行业周报：重点领域

融资支持力度持续加大 关注

基建板块投资机会 
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投资要点： 

10 月 12 日，央行发布 9 月份金融数据，前三季度新增信贷、社融规

模可观，单 9 月份信贷、社融超预期回升。据央行数据，9 月份新增人民

币贷款 2.47 万亿元，同比多增 8108 亿元；9 月份新增社融 3.53 万亿元，

同比多增 6245 亿元；9 月底 M2 余额 262.66 万亿元，同比增长 12.1%，

较上年同期高 3.8pct；前三季度人民币贷款与社融增量分别累计同比多增

1.36 万亿元和 3.01 万亿元。中央部署多方面举措，加快扩大有效需求，在

降息、减税和房地产市场供需两端政策进一步加码下，金融数据继续改善，

居民消费信心与市场信心逐步修复，房地产销售边际改善，基建施工持续

升温。随着一大批重点项目加快建设，将在四季度陆续形成更多实物工作

量，支撑基建板块需求。维持行业“推荐”评级。 

10 月 20 日，人民银行、银保监会等部门推出阶段性调整差别化住房

信贷政策等系列措施，证监会允许部分存在少量涉房业务但不以房地产为

主业的企业在 A 股市场融资，持续放宽融资条件。本周内包括“五大行”

及邮储银行、中国人寿等多家主流金融机构发布有关服务实体经济的公告，

表示将进一步加大对实体经济支持力度，制造业、基础设施建设、乡村建

设均为重点支持领域，此外建行还设立住房租赁基金，探索租购并举的房

地产发展新模式。基建方面，基建赶工持续，重大项目开工加速。基建通

大数据统计显示 9 月有超 1.5 万亿元基建项目密集开工，包括多个总投资

300 亿元以上的大项目。 
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基建投资进一步发力，四季度基建将进入新一轮投资、施工共振走强

的阶段，加快形成实物工作量。地产端，利好政策持续出台，多地首套房

商业贷款利率跌破 4%，房企信心逐步修复，1-9 月 50 家代表房企拿地总

额环比显著回升，环比增长 130.2%。推荐中国交建、中国化学、中国中铁、

中国建筑、安徽建工。 

2022 年 9 月 2 日，工信部举行新闻发布会，会上表示近期工信部牵

头制定有色金属、建材行业碳达峰方案，拟于近期发布实施。工信部组织

遴选了原材料工业“二十大低碳技术”，积极推动氢冶金、非高炉炼铁等

新工艺新技术推广应用。原材料工业因工艺特点等因素影响，是高耗能、

高排放行业，原材料工业碳排放约占规模以上工业排放总量的 2/3 以上，

约占全社会排放总量一半以上，原材料工业碳减排将大幅降低整个建筑领

域碳排放，助推建筑全流程实现绿色化。随着工业原材料领域碳达峰方案

的推出和落实，水泥、钢铁等行业节能降碳与碳捕集、碳利用技术的推广

落实有望加速，相关行业设计工程龙头公司将直接受益。推荐中材国际、

中国中冶。 

2022 年 8 月 18 日新闻，科技部等九部门发布关于印发《科技支撑碳

达峰碳中和实施方案（2022—2030 年）》的通知，到 2025 年实现重点行

业和领域低碳关键核心技术的重大突破，支撑单位国内生产总值（GDP）

二氧化碳排放比 2020 年下降 18%，单位 GDP 能源消耗比 2020 年下降

13.5%。建筑领域全周期碳排放量大、减排空间大，绿色节能趋势将加速
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