
 

电子行业周报：优质公司业绩

持续亮眼 半导体核心产业链

自主可控重要性凸显 
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投资要点 

本周党的二十大报告全文发布，“科技”被提至更加重要的位置。报

告指出“必须坚持科技是第一生产力”、“科技是全面建设社会主义现代

化国家的基础性、战略性支撑”，“到二〇三五年，实现高水平科技自立

自强，进入创新型国家前列”，强调了科技自强的必要性。同时，随着三

季报陆续发布，部分优质设备及零部件公司业绩持续高增长，例如盛美上

海、新莱应材和富创精密 22Q3 归母净利润分别同比增长 245.91%、125.81%

和 62.90%。 

虽然美国出口管制政策短期对国内产业链有所影响，但中长期来看更

加凸显国内半导体核心底层产业链自主可控的重要性。我们看好中长期国

内存储厂及晶圆厂为了抢占全球份额不断推进的扩产力度及持续性，叠加

核心供应链自主可控进程的进一步推进，设备材料零部件国产替代大势所

趋，建议关注相关龙头公司北方华创、安集科技、拓荆科技、华海清科、

芯源微、江丰电子、鼎龙股份、新莱应材、富创精密等。 

汽车电动化智能化持续推进，建议关注在此过程中持续受益的相关芯

片公司，主要包括功率半导体公司士兰微、斯达半导、闻泰科技，汽车 MCU

龙头兆易创新以及车规级隔离芯片新贵纳芯微等。 

消费电子今年整体果链的确定性较高，在去年供应链扰动导致的业绩

低基数上，今年消费电子品牌公司和果链标的业绩增速可期，另外年底大

客户的头盔发布在即，有望催化情绪，整体估值有望迎来修复，建议投资
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者关注拥有自己品牌渠道和新产品占比较高的公司，比如立讯精密、长盈

精密、传音控股、珠海冠宇、大族激光、光峰科技、安克创新、歌尔股份

和东山精密等。 

风险提示：1、行业景气度下滑。2、行业制造管理成本上升。 
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