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投资策略：原料端，本周焦炭第二轮提涨搁置，个别钢厂进行了焦炭

一轮提降。目前前期停限产煤矿陆续恢复生产，整体炼焦煤供应较前期有

所增加。在下游焦钢企业限产扩大的情况下，上游原料价格承压运行。焦

企及贸易商采购节奏明显放缓，煤矿出货压力显现，价格不同程度回落。

铁矿石方面，受到钢材利润亏损扩大的影响，矿价已经跌至 82.5 美元/吨，

处于近三年低点。成材端，五大钢材品种节后第四周供应虽有回升，但增

幅环比明显收窄。由于废钢原料的不断下调，短流程企业利润空间增加，

开工率及产能利用率延续增涨态势，但成材价格不断走低的情况下，高炉

亏损情况越发普遍，检修减产情况也有增加。因此预计下周产量将呈窄幅

波动。需求方面，虽然本周下游需求表现存在一定韧性，但未见明显增量，

传统“银十”即将结束，市场对于后市需求难有期待，导致情绪转向悲观；

另一方面，本周期螺主力震荡下行，后半周跌破 3500 元/吨关口，市场在

“买涨不买跌”的氛围下交投冷清。对于当前市场来看，虽然短期基本面

未见明显矛盾，但市场信心总体偏弱，商家降库避险的情绪明显，同时近

期原燃料成本出现下移，成本支撑的力度进一步减弱。综合预计，下周国

内钢材价格或延续跌势运行。 

一周市场回顾：本周上证综合指数下跌 4.05%，沪深 300 指数下跌

5.39%，申万钢铁板块下跌 4.44%。年初至今，沪深 300 指数下跌 27.99%，

申万钢铁板块下跌 28.34%，钢铁板块跑输沪深 300 指数 0.35PCT。本周

螺纹钢主力合约以 3490 元/吨收盘，比上周下降 140 元/吨，幅度 3.86%，

热轧卷板主力合约以 3530 元/吨收盘，比上周下降 121 元/吨，幅度 3.31%；
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铁矿石主力合约以 624.5 元/吨收盘，较上周降 52.0 元/吨。 

本周建筑钢材成交量微降：本周全国建筑钢材成交量周平均值为

14.97 万吨，较上周降 0.87 万吨。五大品种社会库存 1001.7 万吨，环比

降 32.0 万吨。当前全国部分区域受疫情影响需求释放不畅，仅华东区域部

分城市需求表现较为稳定，但难以带动全国需求表现。在全国各市场未有

恢复正常的状态下，区域分化的现象将继续发生，需求难有增量空间。 

长短流程生产涨跌互现：本周 Mysteel247 家钢企和唐山钢厂高炉开

工率分别为 81.48%和 57.94%，前者环比上周下降 0.57%，后者下降 0.79%；

本周 Mysteel247 家钢企和唐山钢厂高炉产能利用率分别为 87.64%和

75.52%，环比上周下降 0.62PCT 和上升 0.40PCT。本周 85 家电弧炉开工

率、产能利用率分别为 60.46%和 52.47%，环比上周上升 2.51PCT 和

3.02PCT。长流程钢厂中随着亏损面积的加大，钢厂生产积极性下降，短

流程在废钢价格下跌的带动下，开工率及产能利用率延续增涨态势。 

钢价小幅下降：Myspic 综合钢价指数环比上周下降 1.99%，其中长

材下降 1.94%，板材下降 2.06%。上海螺纹钢 3760 元/吨，周环比降 130

元，幅度 3.34%。上海热轧卷板 3670 元/吨，周环比降 140 元，幅度 3.67%。 

原材料价格小幅下降：本周 Platts62%82.5 美元/吨，周环比下降 10.5

美元/吨。本周澳洲巴西发货量 2238.80 万吨，环比升 77.10 万吨，到港量

1246.5 万吨，环比升 282.5 万吨。最新钢厂进口矿库存天数 19 天，较上

次升 1 天。天津准一冶金焦 2810 元/吨，较上周持平。废钢 2444 元/吨，

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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